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‘ Bilanz

Bilanz

Gesamtergebnis-
rechnung

Eigenkapital-
veranderungsrechnung

Kapitalflussrechnung Anhang

Bestatigungsvermerk

Qfhe o

T_A_02
5§ | 5§ |

Aktiva in Tsd.€ (Anmerkungen im Anhang) 31.12.2024 31.12.2023 Passivain Tsd.€ (Anmerkungen im Anhang) 31.12.2024 31.12.2023

Langfristige Vermogenswerte 1.146.935 1.428.696 Eigenkapital (14) 658.687 888.156
Immaterielle Vermogenswerte (1 282 319

Sachanlagen (1 1.460 1.620 Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 402.341 339.874

Nutzungsrechte (1 18.784 19.666 Passive latente Steuern (19) 3.629 6.873

Langfristige finanzielle Vermdgenswerte (12) 1.126.410 1.407.091 Finanzverbindlichkeiten (17) 398.713 333.001

Kurzfristige Vermogenswerte 28.540 47.441 Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 114.447 248.107

Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte (13) 21.165 18.834 Sonstige Rickstellungen (15) 1.151 1.195

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (23) 7.375 28.607 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (16) 893 1.847

Steuerverbindlichkeiten 3.017 1.700

Finanzverbindlichkeiten (17) 101.793 220.777

Sonstige Verbindlichkeiten (18) 7.594 22.588

Bilanzsumme 1.175.475 1.476.137 Bilanzsumme 1.175.475 1.476.137
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Einzelabschluss 2024 rechnung veranderungsrechnung
gemals IFRS

Gesamtergebnisrechnung

T_A_01
5§ |

in Tsd.€ (Anmerkungen im Anhang) 2024 2023
Ergebnis aus Beteiligungen und verbundenen Unternehmen'! ) -15.373 45.750
Sonstige betriebliche Ertrage 5) 38.288 11.533
Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) 17.510 19.335
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte (7) 2.769 621
Zinsergebnis ®) -13.574 -12.342
Sonstige finanzielle Ertrage (+), Aufwendungen (-) ©) -235 -379
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -11.172 24.606
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (10) 1.040 1977
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -12.213 22.629
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden? -215.178 78.280
Latente Steuern auf OCl-Posten? 3.228 -1.174
Summe der im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen -211.950 77.105
Gesamtergebnis -224.163 99.734

1 Das Ergebnis aus Beteiligungen und verbundenen Unternehmen enthalt im Wesentlichen Dividendenertrage sowie Wertminderungen und Wertaufholungen auf finanzielle Vermogenswerte.

2 GemdR IFRS 9 werden samtliche Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert” (FVtOCI) klassifiziert. Bei zwei borsennotierten Tochterunternehmen
wird die Level-1-Bewertung, basierend auf Bérsenpreisen, angewendet. Alle Gbrigen Tochterunternehmen werden nach der Level-3-Bewertung basierend auf Bewertungsmodellen bewertet,
da weder Marktpreise noch kurzfristig zurtickliegende Transaktionen vorhanden sind.

3 OCl (Other Comprehensive Income) = erfolgsneutrale Ergebnisbestandteile
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Bestatigungsvermerk

QA

T_A_03

]

Gewinnrucklagen/ Sonstige Eigen-

inTsd.€ Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Sonstige Rucklagen kapitalposten/OCI Eigenkapital
Stand 01.01.2023 5.000 56 575.492 220.202 800.750
Dividenden an Unternehmenseigner - - -14.050 - -14.050
Verschmelzung PCC Renewables GmbH - - - 1.718 1.718
Sonstige Verdnderungen - - 4 - 4
Gesamtergebnis - - 22.629 77.105 99.734
Jahresergebnis - - 22,629 - 22.629
Sonstige im Eigenkapital erfasste Ertrédge und Aufwendungen - - - 77105 77.105
- Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente - - - 78.280 78.280
- Auf das OCl entfallende latente Steuern - - - -1.174 -1.174
Stand 31.12.2023 5.000 56 584.076 299.025 888.156

|
T_A 04

|

Gewinnrticklagen/ Sonstige Eigen-

inTsd.€ Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Sonstige Rucklagen kapitalposten/OCI Eigenkapital
Stand 01.01.2024 5.000 56 584.076 299.025 888.156
Dividenden an Unternehmenseigner - - -5.500 - -5.500
Verschmelzung PCC Chemicals GmbH - - 193 - 193
Gesamtergebnis - - -12.213 -211.950 -224.163
Jahresergebnis - - -12.213 - -12.213
Sonstige im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen - - - -211.950 -211.950
- Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente - - - -215178 -215.178
- Auf das OCl entfallende latente Steuern - - - 3.228 3.228
Stand 31.12.2024 5.000 56 566.556 87.075 658.687
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Einzelabschluss 2024 rechnung veranderungsrechnung
gemals IFRS

Kapitalflussrechnung ...

T_A_05
5§ |

inTsd.€ 2024 2023
Jahresergebnis -12.213 22.629
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte 2.769 621
Abschreibungen auf langfristige finanzielle Vermogenswerte 100.490 5.514
Zunahme (+)/ Abnahme (-) der Ruckstellungen -44 -5.193
Dividendenergebnis -84.349 -51.263
Erhaltene Dividenden 84.349 51.263
Zinsergebnis -13.574 -12.342
Erhaltene Zinsen 674 318
Gezahlte Ertragsteuern -5.993 -89
Zunahme (+)/Abnahme (=) der Wertberichtigung auf Forderungen und sonstige Aktiva 291 1462
Gewinne (-)/Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten -10 -29
Sonstige zahlungsunwirksame Veranderungen 11.714 33493
Verdnderungen des Working Capital -16.979 13.527
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 67.124 59.912
Einzahlungen aus Abgangen (+)/Auszahlungen aus dem Erwerb (=) von immateriellen Vermégenswerten -2 -78
Einzahlungen aus Abgangen (+)/Auszahlungen aus dem Erwerb (=) von Sachanlagen und Nutzungsrechten -1.687 -16.116
Einzahlungen aus Abgangen (+)/Auszahlungen aus dem Erwerb (<) von finanziellen Vermogenswerten -34.977 -42.892
Cashflow aus Investitionstatigkeit -36.666 -59.086
Auszahlung an den Unternehmenseigner (Dividende) -5.500 -14.050
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen 157.434 87.806
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen -126.004 -83.737
Einzahlungen (+) von Kreditinstituten/ Auszahlungen (-) an Kreditinstitute und aus Leasingverhaltnissen -1.393 15.373
Einzahlungen (+)/Auszahlungen (-) von Finanzverbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen -51.980 38.517
Gezahlte Zinsen -24.251 -21.139
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -51.694 22.770
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -21.235 23.596
Wechselkursbedingte Verdnderung des Finanzmittelfonds 3 19
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 28.607 4992
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 7.375 28.607
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Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

(1) Allgemeine Angaben

Die PCC Societas Europaea (PCC SE) ist eine nicht-bérsennotierte
Kapitalgesellschaft europdischen Rechts mit Sitz in Duisburg. Die
Anschrift ist Moerser Strale 149, 47198 Duisburg, Deutschland. Die
PCC SE ist in das Handelsregister beim Amtsgericht Duisburg unter
HRB 19088 eingetragen.

Im Mittelpunkt der Geschaftstatigkeit der PCC SE steht die nachhal-
tige Unternehmensbeteiligung und Unternehmensentwicklung. Zu
den Hauptzielen zahlen dabei die Schaffung beziehungsweise die
kontinuierliche Steigerung von Unternehmenswerten. Als wachs-
tumsorientierter Investor mit Uberwiegend langfristiger Ausrichtung
fordert die PCC SE ihre Beteiligungsgesellschaften in ihrer Entwick-
lung und dem Ausbau ihrer jeweiligen besonderen Starken. Neben
dem aktiven Management des Beteiligungsportfolios gehoren die
strategische Fihrung und das Controlling der Beteiligungsgesell-
schaften im In- und Ausland zu den Hauptaufgaben der PCC SE.
Ein weiterer Fokus liegt auf konzernibergreifenden Finanzierungs-
aufgaben sowie auf Marktbeobachtungs- und Beratungsdienstleis-

tungen. Das Ziel ist dabei, die PCC-Gruppe weiter kompetenznah zu
diversifizieren, insbesondere durch die Positionierung in weniger
wettbewerbsintensiven Teilmarkten und Marktnischen. Investitions-
schwerpunkte liegen dabei in wachstumsstarken Regionen wie Ost-
europa, Stidostasien sowie den USA.

Der Einzelabschluss der PCC SE wurde unter Beachtung der Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) und der Interpretationen des
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) aufgestellt, die bis zum Ab-
schlussstichtag von der Europdischen Kommission fur die Anwen-
dung in der EU Gbernommen wurden und zum 31. Dezember 2024
verpflichtend anzuwenden waren. Dem Abschluss liegt der Grund-
satz der Unternehmensfortfihrung zugrunde.

Der Stichtag fur die Aufstellung des Einzelabschlusses ist der 31. De-
zember 2024. Das Geschaftsjahr der PCC SE entspricht dem Kalen-
derjahr. Der Einzelabschluss der PCC SE wurde in Euro, der Berichts-

wahrung, aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, werden alle
Betrdge in Tausend Euro (Tsd. €) angegeben, wobei sich rechnerisch
Rundungsdifferenzen ergeben kénnen.

Einzelne Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung
sind zur Ubersichtlicheren Darstellung teilweise zusammengefasst.
Diese Posten werden im Anhang erldutert. Die Gewinn- und Verlust-
rechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Neben dem Einzelabschluss stellt die PCC SE auch den Konzern-
abschluss fur den groBten Konsolidierungskreis auf. Dieser wird im
Bundesanzeiger elektronisch verdffentlicht.

Der Vorstand der PCC SE hat diesen Abschluss in der Sitzung am
29. April 2025 aufgestellt, den aufgestellten Abschluss dem Auf-
sichtsrat zur Prifung und Billigung vorgelegt und zur Veroffentli-
chung freigegeben.
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(2) Anderungen in der Rechnungslegung und noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Erstmals verpflichtend anzuwendende Standards

und Interpretationen

Die Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” stellen klar,
dass sich die Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurz- oder
langfristig nach den Rechten richtet, Gber die das Unternehmen am
Abschlussstichtag verfugt. Verbindlichkeiten werden nunmehr als
langfristig eingestuft, wenn das Unternehmen am Abschlussstich-
tag ein substanzielles Recht besitzt, die Erfullung der Schuld um
mindestens 12 Monate zu verschieben. Die Absicht des Manage-
ments, ein substanzielles Recht auszulben oder nicht auszutiben,
hat dabei keinen Einfluss auf die Beurteilung. Dariber hinaus haben
in Kreditvereinbarungen enthaltene Bedingungen (zum Beispiel
Financial Covenants), die ein Unternehmen innerhalb von 12 Monaten
nach dem Abschlussstichtag erflllen muss, keinen Einfluss auf die
Klassifizierung einer Verbindlichkeit als kurz- oder langfristig. Mal3-
geblich fur die Klassifizierung sind hingegen Bedingungen, die ein
Unternehmen bis zum oder am Abschlussstichtag erfillen muss.

Die Anderungen an IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse” legen fest, dass
der Verkédufer beziehungsweise der Leasingnehmer die Folge-
bewertung der Leasingverbindlichkeit so durchzufihren hat, dass
kein Gewinn oder Verlust in Bezug auf das zurlickbehaltene Nut-
zungsrecht realisiert wird.

Erstmals verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

T_A_06

Standard / Interpretation

Verpflichtender
Erstanwendungszeit-
punkt gemaf3 IASB

Erstmalige
Pflichtanwendung
in der EU

Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses”:
- Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig

- Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig — Verschiebung des Erstanwendungszeit-

punkts
- Langfristige Verbindlichkeiten mit Nebenbedingungen

1. Januar 2024

Anderungen an IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”: Leasingverbindlichkeiten bei Sale-and-Leaseback-

Transaktionen

1. Januar 2024

Anderungen an IAS 7 Kapitalflussrechnungen” und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben:

Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen

1. Januar 2024

Die Anderungen an IAS7 Kapitalflussrechnungen” und IFRS 7
,Finanzinstrumente: Angaben” betreffen insbesondere zusatzliche
verpflichtende Anhangangaben im Zusammenhang mit Lieferanten-
finanzierungsvereinbarungen.

Aus den aufgeflihrten erstmalig anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften ergeben sich — sofern nicht zuvor erldutert —
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Einzelabschluss der
PCCSE.
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R Zusammenfassung wesentlicher
gemals IFRS

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards

und Interpretationen

Der IASB hat nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretatio-
nen beziehungsweise Anderungen an diesen verdffentlicht, die im
Geschéftsjahr 2024 noch nicht anzuwenden waren. Diese Standards
und Interpretationen sind teilweise noch nicht in EU-Recht Uber-
nommen worden (,Endorsement”) und werden von der PCC SE
nicht angewandt. Die PCC SE prift derzeit, inwieweit neue noch
nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen
Einfluss auf den Einzelabschluss haben werden. Mit Ausnahme des
neuen IFRS 18 wird derzeit nicht erwartet, dass die aufgelisteten
noch nicht anzuwendenden Standards und Interpretationen we-
sentliche Auswirkungen auf den Einzelabschluss haben werden.

Der neue Standard IFRS 18 ,Darstellung und Angaben im Abschluss”
wird den bisherigen Standard IAS 1 ersetzen und enthélt Anforde-
rungen an die Darstellung und Offenlegung von Informationen in
Abschlussen. Die wesentlichen Neuerungen des IFRS 18 betreffen
zum einen die Einflhrung von Zwischensummen in der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie die Zuordnung von Aufwendungen
und Ertragen in die Kategorien betrieblich, investiv und Finanzie-
rung. Zum anderen werden neue Angabe- und Erlduterungspflich-
ten zu von der Unternehmensleitung definierten Erfolgskennzahlen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

qn«—-» 10

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen T A 07
Verpflichtender Erstmalige
Erstanwendungszeit- Pflichtanwendung
Standard / Interpretation punkt gemaB IASB in der EU

Anderungen an IAS 21 Wahrungsumrechnung": Mangel an Umtauschbarkeit

1. Januar 2025

1. Januar 2025

Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente” und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben”:
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten

1. Januar 2026

Noch unbekannt

Anderungen an IFRS 9, Finanzinstrumente” und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben”:
Vertrdge, die sich auf naturabhdngigen Strom beziehen

1. Januar 2026

Noch unbekannt

Jahrliche Verbesserungen der IFRS

1. Januar 2026

Noch unbekannt

IFRS 18 ,Darstellung und Angaben im Abschluss”

1. Januar 2027

Noch unbekannt

IFRS 19 ,Tochterunternehmen, die keiner 6ffentlichen Rechnschaftspflicht unterliegen: Angaben”

1. Januar 2027

Noch unbekannt

IFRS 14 ,Regulatorische Abgrenzungsposten”

1. Januar 2016

Keine Anerkennung
durch die EU

eingeflhrt. Dartiber hinaus definiert IFRS 18 erweiterte Leitlinien zur
Bestimmung, ob Posten in den primdren Abschlussbestandteilen
oder im Anhang aufzunehmen sind, sowie zur Aggregation und
Disaggregation von Posten. Das konkrete Ausmal’ der Auswirkun-
gen aus der Erstanwendung von IFRS 18 auf die Darstellung des IFRS
Einzelabschlusses der PCC SE wird derzeit noch analysiert.
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Zusammenfassung wesentlicher

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(3) Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Auswirkungen des Krieges in der Ukraine und 6konomische
Einflussfaktoren auf die Bilanzierung

Die Geschéftsentwicklung der Beteiligungen des diversifizierten
Portfolios der PCC SE war im Geschaftsjahr 2024 durch die anhaltend
schwache Konjunktur in Deutschland und der gesamten Européi-
schen Union geprdgt. Belastend kam der anhaltend hohe Wettbe-
werbsdruck aus Fernost hinzu, vor allem aus China und Indien sowie
bei Siliziummetall auch aus Brasilien. Darlber hinaus belasteten die
andauernden geopolitischen Unsicherheiten bedingt durch den
Krieg in der Ukraine und den Nahostkonflikt weiterhin die europdi-
sche Wirtschaft und damit auch die Geschdftsaktivitdten der PCC-
Gruppe.

Ertragsrealisierung

Die PCCSE ist die oberste Muttergesellschaft der PCC-Gruppe und
realisiert als Holdinggesellschaft keine eigenen Umsatzerldse. Zins-
ertrdge werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzins-
methode erfasst. Dividendenertrage werden zu dem Zeitpunkt er-
fasst, in dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht.

Immaterielle Vermégenswerte

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit den Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abztglich kumulierter Abschreibun-
gen und kumulierter Wertminderungen bilanziert. Sind die Voraus-
setzungen fur die Aktivierung von selbst erstellten immateriellen
Vermogenswerten erflllt, werden auch diese aktiviert. Immaterielle
Vermdgenswerte werden grundsatzlich linear entsprechend ihrer
geschatzten Nutzungsdauer abgeschrieben. Dabei wird von Nut-
zungsdauern zwischen drei und 44 Jahren ausgegangen. Die imma-
teriellen Vermogenswerte der PCC SE beinhalten im Wesentlichen
die Namensrechte am PCC-Stadion des VfB Homberg eV. sowie
Software-Lizenzen.

Sachanlagen

Sachanlagen werden gemaf IAS 16 zu historischen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten angesetzt und — auf3er Grund und Boden -
linear Uber die geschatzte wirtschaftliche Nutzungsdauer abge-
schrieben. Die Anschaffungskosten beinhalten alle Ausgaben, die
direkt dem Erwerb zuzurechnen sind. Den planmaRigen Abschrei-
bungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauern von Sachanlagen T_A 08
[ ——

in Jahren 2024 2023

Bauten und Gebdude 17 17

Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung 1-15 1-15

Zu den Nutzungsdauern von Vermdgenswerten aus Leasingverhalt-
nissen wird auf Abschnitt (11) verwiesen.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann,
wenn aus der weiteren Nutzung kein wirtschaftlicher Nutzen mehr
erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermogenswerts resul-
tierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen
dem NettoverdulRerungserlés und dem Buchwert des Vermogens-
werts ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgenswert aus-
gebucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Wertaufholungen werden in den sonstigen betrieblichen Er-
trdgen erfasst. Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungs-
methoden werden am Ende jedes Geschéftsjahres Uberprift und
bei Bedarf angepasst.

Fremdkapitalkosten

Direkt zurechenbare Fremdkapitalkosten, die im Rahmen des Er-
werbs, des Baus oder der Herstellung eines qualifizierten Vermo-
genswerts anfallen, werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten aktiviert. Sie werden bis zu dem Zeitpunkt aktiviert, ab
dem der Vermdgenswert fir die vorgesehene Nutzung bereit ist.
Dabei wird der jeweilige Fremdkapitalkostensatz angesetzt. Alle
sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode aufwands-
wirksam erfasst, in der sie anfallen.

Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den in der Bilanz angesetzt, wenn die PCC SE bei einem Finanz-
instrument Vertragspartei wird. Finanzielle Vermdgenswerte wer-
den ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus
den finanziellen Vermdgenswerten auslaufen oder die finanziellen
Vermogenswerte mit allen wesentlichen Risiken und Chancen Gber-
tragen werden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen beglichen, aufgehoben
oder ausgelaufen sind. Marktibliche Kaufe und Verkédufe von Fi-
nanzinstrumenten werden grundsatzlich zum Handelstag ange-
setzt, dem Tag, an dem sich die Gesellschaft zum Kauf beziehungs-
weise zum Verkauf verpflichtet.

Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten

nach IFRS 9

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden anhand
ihrer Beschaffenheit und ihres jeweiligen Verwendungszwecks nach
IFRS 9 in die folgenden Bewertungskategorien eingeteilt:
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(@) Finanzinstrumente, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet werden (aC)

Finanzielle Vermogenswerte werden in die Kategorie aC ein-
geordnet, wenn sie im Rahmen eines auf die Vereinnahmung
der vertraglichen Zahlungsstrome ausgerichteten Geschéaftsmo-
dells gehalten werden (strenge Geschaftsmodellbedingung).
Zudem muss der Vermogenswert so ausgestaltet sein, dass er
nur zu zeitlich festgelegten Zahlungsstromen fuhrt, die Zins-
und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nominalbetrag
darstellen (Zahlungsstrombedingung). Finanzielle Verbindlich-
keiten werden grundsétzlich in die Kategorie aC eingeordnet, es
sei denn, es handelt sich um ausschlief3lich zu Handelszwecken
gehaltene Finanzpassiva, Derivate oder Verbindlichkeiten, fir
welche die Fair-Value-Option ausgelbt wurde. Der Bewertungs-
kategorie aC werden bei der PCC SE ,Ubrige Forderungen und
sonstige Vermdgenswerte” zugeordnet sowie Forderungen und
Ausleihungen, die in den Positionen ,Langfristige finanzielle Ver-
mogenswerte” und ,Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte”
ausgewiesen sind. Die Anteile an den Gemeinschaftsunterneh-
men OO0 DME Aerosol, Pervomaysky (Russland), und PCG PCC
Oxyalkylates Sdn. Bhd., Kuala Lumpur (Malaysia), sowie sonstige
Beteiligungen werden ebenfalls zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Zudem fallen ,Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente” unter diese Bewertungskategorie. Sémtliche
finanziellen Verbindlichkeiten, mit Ausnahme von Derivaten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden ebenfalls zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewer-
tet. Die Zugangsbewertung erfolgt fir finanzielle Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert, der
in der Regel dem Nennwert der Forderung beziehungsweise
dem ausgereichten Kreditbetrag entspricht. Unverzinsliche oder
niedrigverzinsliche langfristige Forderungen und Kredite wer-
den zum Barwert angesetzt. Transaktionskosten, die direkt dem
Erwerb oder der Emission von finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, werden
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dem beizulegenden Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte
oder finanziellen Verbindlichkeiten hinzugerechnet. Die Folge-
bewertung der Finanzinstrumente der Kategorie aC erfolgt zu
fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode. Die Wertdnderungen werden erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden (FVtOCI)

Finanzielle Vermdgenswerte werden in die Kategorie FVtOCI
eingeordnet, wenn sie in einem Geschaftsmodell gehalten
werden, um sowohl! vertraglich vereinbarte Zahlungsstrome
zu vereinnahmen als auch Verkdufe zu tatigen (gemilderte Ge-
schéftsmodellbedingung). Zudem muss der Vermogenswert so
ausgestaltet sein, dass er nur zu zeitlich festgelegten Zahlungs-
stromen flhrt, die Zins- und Tilgungszahlungen fir eine Kapital-
Uberlassung darstellen (Zahlungsstrombedingung). Eigenkapi-
taltitel erflllen nie die Zahlungsstrombedingung, kénnen aber
freiwillig als FVtOCl bewertet werden. Bei der PCC SE wird diese
Option in Anspruch genommen und Anteile an Tochterunter-
nehmen werden der Bewertungskategorie FVtOC| zugeordnet.
Zudem fallen Wertpapiere darunter. Finanzielle Verbindlichkei-
ten durfen grundsatzlich nicht der Kategorie FVtOCl zugeordnet
werden. Der erstmalige Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeit-
wert, der in den Uberwiegenden Féllen den Anschaffungskosten
entspricht. Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der
Emission von finanziellen Vermogenswerten zuzurechnen sind,
werden dem beizulegenden Zeitwert der finanziellen Vermo-
genswerte hinzugerechnet. Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts werden im Rahmen der Folgebewertung erfolgsneut-
ral im Eigenkapital abgegrenzt und erst bei Abgang erfolgswirk-
sam erfasst (Recycling). Dagegen verbleiben erfasste Betrdge
aus Eigenkapitaltiteln bei Abgang des Finanzinstruments im
Eigenkapital (kein Recycling).

(c) Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden (FVtPL)

Alle Finanzinstrumente, die nicht die Zugangsbedingungen der
beiden erstgenannten Kategorien erfillen, sind grundsatzlich
der Kategorie FVtPL zuzuordnen. Dazu zdhlen Eigenkapitalti-
tel, sofern sie nicht freiwillig der Kategorie FVtOC| zugeordnet
wurden, Derivate und alle weiteren Finanzinstrumente, die zu
Handelszwecken gehalten werden. Zudem kann in bestimmten
Fallen die Fair-Value-Option fur die Klassifizierung von Finanz-
instrumenten freiwillig, aber unwiderruflich ausgetbt werden.
Die Zugangs- und die Folgebewertung von Finanzinstrumen-
ten der Kategorie FVtPL erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.
Wertdnderungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Transaktionskosten, die direkt dem Er-
werb von finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Ver-
bindlichkeiten zuzurechnen sind, werden sofort ergebniswirk-
sam erfasst.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden nur
dann saldiert und als Nettobetrag in der Bilanz ausgewiesen, wenn
es einen Rechtsanspruch darauf gibt und beabsichtigt ist, den Aus-
gleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Ver-
wertung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehorige Ver-
bindlichkeit abzuldsen.

Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte

Fur finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden, ist eine bilanzielle Vorsorge fur erwartete
Wertminderungen zu erfassen. Fur Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sind dazu auf Basis historischer Ausfélle und in die
Zukunft gerichteter Schdtzungen erwartete Ausfallraten (Stufe 2 des
Wertminderungsmodells) zu ermitteln. Liegen objektive Hinweise
daflr vor, dass Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder
sonstige zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermodgenswerte als wertgemindert anzusehen sind, werden diese
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einzeln auf eine Wertminderung geprift (Stufe 3 des Wertminde- Ertragsteuern

rungsmodells). Dies ist beispielsweise dann der Fall, wenn ein Insol-
venzverfahren Uber den Schuldner einer Forderung eréffnet wurde
oder andere substanzielle Hinweise auf eine Wertminderung, bei-
spielsweise eine deutliche Verschlechterung der Bonitét, vorliegen.
Die Wertberichtigungen werden Uber ein aktivisches Wertberichti-
gungskonto erfasst. Erst bei Uneinbringlichkeit der Forderung wer-
den der Bruttowert und die Wertberichtigung ausgebucht.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie flr weitere
finanzielle Vermdgenswerte liegen bei der PCC SE Wertminderun-
gen nur in unwesentlichem Umfang vor, sodass aus Wesentlich-
keitsgesichtspunkten keine erwarteten Wertminderungen erfasst
wurden. Die Erwartung unwesentlicher Kreditverluste basiert auf
Erfahrungen der Vergangenheit.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassen-
bestédnde und Bankguthaben mit einer urspriinglichen Laufzeit von
bis zu drei Monaten sowie kurzfristig hochliquide finanzielle Vermo-
genswerte. Die Bewertung erfolgt zu fortgefhrten Anschaffungs-
kosten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus Konto-
korrentkrediten sowie sonstige Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergange-
nen Ereignis resultierende rechtliche oder faktische Verpflichtung
gegeniber Dritten besteht, die zuklnftig wahrscheinlich zu einem
Vermogensabfluss fihrt, und sich die Vermogensbelastung zuver-
l&ssig schatzen lasst. Langfristige Ruckstellungen werden mit dem
Barwert der kunftigen Vermogensabflisse angesetzt und Gber den
Zeitraum bis zur erwarteten Inanspruchnahme aufgezinst.

Bestatigungsvermerk
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Der Ertragsteueraufwand setzt sich zusammen aus dem laufenden
Steueraufwand und den latenten Steuern. Der laufende Steuerauf-
wand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens ermittelt.

Die PCC SE bilanziert latente Steuern nach IAS 12 fir Unterschiede
zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden in
der Bilanz und ihren Steuerwerten. Latente Steuerverbindlichkeiten
und latente Steueranspriiche werden grundséatzlich fir alle steuer-
baren temporéren Differenzen erfasst. Latente Steueransprtche fir
den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste werden nur
erfasst insoweit es wahrscheinlich ist, dass steuerbare Gewinne zur
Nutzung der Anspriche zur Verfiigung stehen. Der Buchwert der
latenten Ertragsteueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uber-
prift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahr-
scheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur
Verfligung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zu-
mindest teilweise verrechnet werden kann. Friher nicht bilanzierte
latente Ertragsteueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag neu
beurteilt und in dem Umfang angesetzt, in dem es aus aktueller
Sicht wahrscheinlich geworden ist, dass zukunftige zu versteuernde
Ergebnisse die Realisierung des latenten Steueranspruchs gestatten.
Latente Steuerverbindlichkeiten und latente Steueranspriiche wer-
den miteinander verrechnet, wenn ein Recht auf Aufrechnung be-
steht und sie von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.
Laufende Steuern werden auf der Grundlage von steuerlichen Ein-
kunften der Gesellschaft fir die Periode berechnet. Es wird dabei der
zum Bilanzstichtag glltige Steuersatz zugrunde gelegt.

Leasing

Leasingvereinbarungen werden im Einklang mit IFRS 16 ,Leasing-
verhaltnisse” bilanziert. Ein Leasingverhdltnis liegt vor, wenn ein Ver-
trag fur einen festgelegten Zeitraum zur Nutzung eines identifizier-
ten Vermogenswerts berechtigt und dafir im Gegenzug ein Entgelt
gezahlt wird. Leasingverhdltnisse, bei denen die PCC SE als Leasing-
nehmerin auftritt, werden nach dem sogenannten Nutzungsrechts-
modell bilanziert. Fir Leasingverhdltnisse mit einer Laufzeit von we-

niger als zwolf Monaten (kurzfristige Leasingverhaltnisse) sowie bei
Leasingvereinbarungen Uber Vermdgenswerte mit geringem Wert
wird die Anwendungserleichterung des IFRS 16.5 in Anspruch ge-
nommen. Der Ansatz von Nutzungsrecht und Leasingverbindlich-
keit entfallt fir diese Leasingverhdltnisse. Stattdessen werden die
Zahlungen linear als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

In die Bewertung der Leasingverbindlichkeiten gehen samtliche ver-
traglich festgelegten Zahlungsverpflichtungen ein. Auf eine Tren-
nung der Zahlungen fur Leasing- und etwaige Nichtleasingkom-
ponenten wird unter Anwendung des Wahlrechts nach IFRS 16.15
verzichtet. Die bestehenden Zahlungsverpflichtungen werden mit
dem Grenzfremdkapitalzinssatz abgezinst, sofern die Bestimmung
des impliziten Zinssatzes nicht maglich ist und der so ermittelte
Barwert als Leasingverbindlichkeit passiviert. Das korrespondie-
rende Nutzungsrecht wird in gleicher Hohe angesetzt. Anfanglich
direkte Kosten sowie geleistete Vorauszahlungen erhéhen den Zu-
gangswert des Nutzungsrechts, erhaltene Leasinganreize mindern
ihn. In der Folgebewertung wird das Nutzungsrecht linear Gber die
Leasinglaufzeit oder die wirtschaftliche Nutzungsdauer des zugrun-
deliegenden Vermogenswerts abgeschrieben, je nachdem, welcher
Zeitraum kirzer ist. Die Leasingverbindlichkeit wird nach der Effek-
tivzinsmethode fortentwickelt.

Vertraglich festgelegte Verlangerungs-, Kauf- und Kiindigungsoptio-
nen sichern der PCC SE beim Abschluss von Leasingvereinbarungen
zukinftige betriebliche Flexibilitat, erfordern aber auch Ermessens-
entscheidungen. Bei der Bestimmung der Leasinglaufzeit werden
samtliche gegenwadrtigen Erkenntnisse und zukUnftigen Erwartun-
gen einbezogen, die fur die Austibung oder Nichtaustbung der Op-
tionen sprechen. Sofern die PCC SE mit hinreichender Sicherheit von
der Austibung der Verldngerungsoption ausgeht, umfasst die unter-
stellte Laufzeit auch diese Perioden. Eine Anderung der Laufzeit
wird bertcksichtigt, wenn sich im Zeitablauf die Einschatzung der
hinreichend sicheren Austbung beziehungsweise Nichtausibung
der bestehenden Option &ndert.
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Umrechnung von Fremdwéahrungen

Der Einzelabschluss der PCC SE wird in Euro aufgestellt. Fremdwah-
rungsforderungen und -verbindlichkeiten werden mit dem Kurs
zum Zeitpunkt der Entstehung der Forderung oder Verbindlichkeit
angesetzt. Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen oder -verbind-
lichkeiten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wer-
den mit dem Stichtagskurs bewertet. Guthaben in Fremdwahrung
werden mit dem Stichtagskurs bewertet.

Verwendung von Schiatzungen

Die Aufstellung des Einzelabschlusses zum 31. Dezember 2024 in
Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert eine Reihe von Ermessens-
entscheidungen, Schatzungen und Annahmen durch die Geschafts-
leitung, die sich auf die Hohe der ausgewiesenen Vermogenswerte
und Schulden, Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten

Bestatigungsvermerk
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Zusammenfassung wesentlicher

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

zum Bilanzstichtag sowie auf Ertrdge und Aufwendungen wéhrend
des Geschéaftsjahres auswirken. Die Hauptanwendungsbereiche fiir
Annahmen und Schatzungen liegen in der Festlegung der Nut-
zungsdauern von langfristigen Vermdgenswerten sowie im Ansatz
und in der Bewertung von sonstigen Rickstellungen und Ertrag-
steuern. Schatzungen flieBen auch in die Bestimmung von Leasing-
laufzeiten ein sowie in die Berechnung des Abzinsungssatzes im
Rahmen der Bilanzierung von Leasingverhdltnissen. Zudem beruht
die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte von Investments, fir
die keine Marktpreise offentlich verfiigbar sind, auf Annahmen und
Schétzungen. Dartber hinaus unterliegen die Ermessensentschei-
dungen, Schatzungen und Annahmen insbesondere aufgrund der
schwankenden und bisweilen sprunghaften Inflations- und Zinsent-
wicklung sowie erheblichen Volatilitdten an den Energiemarkten in-
folge des Krieges in der Ukraine einer erhohten Unsicherheit. Unvor-

hersehbare Lieferkettenstérungen, beispielsweise durch Blockaden
von Seewegen und militante Angriffe auf Handelsschiffe, tragen
ebenfalls zu dieser Unsicherheit bei. Schatzungen beruhen auf Er-
fahrungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen
Umstanden als angemessen erachtet werden. Sie werden laufend
Uberpruft, konnen aber von den tatsdchlichen Werten abweichen.
Fur den Krieg in der Ukraine sowie weitere Krisenherde, insbesonde-
re im Nahen Osten, und damit zusammenhangende Effekte auf die
Wirtschaft ist es schwierig, die Dauer und das Ausmal} maglicher
Auswirkungen auf Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf
Cashflows vorherzusagen. Die Buchwerte der von Schétzungen be-
troffenen Positionen sind den entsprechenden folgenden Kapiteln
dieses Anhangs beziehungsweise der Bilanz zu entnehmen.
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Erlauterungen zu einzelnen Posten der

Gewinn- und Verlustrechnung

(4) Ergebnis aus Beteiligungen und verbundenen Unternehmen

Das Ergebnis aus Beteiligungen und verbundenen Unternehmen
lag im Geschéftsjahr 2024 bei —15.373 Tsd.€ (Vorjahr: 45.750 Tsd. €)
und enthdlt im Wesentlichen Wertminderungen auf finanziel-
le Vermdgenswerte sowie Ertrdge aus Gewinnausschittungen.
Die Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte betrugen
100490 Tsd.€ (Vorjahr: 5.514 Tsd.€) und resultierten im Wesentli-
chen aus der Abwertung von Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen aufgrund von gesunkenen Rickzahlungserwartungen.
Die Ertrdge aus Gewinnausschittungen betrugen 84.349 Tsd.€
(Vorjahr: 51.263 Tsd.€) und verteilten sich wie folgt auf die jeweili-
gen Beteiligungen:

Ertrage aus Gewinnausschiittungen

Kapitalflussrechnung ‘ Anhang Bestatigungsvermerk
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T_A_09

inTsd. € 2024 2023
PCC Chemicals GmbH 84.000 50.000
PCC Energetyka Blachownia Sp. z 0.0. 242 679
PCCITS.A. 107 84
PCC Trade & Services GmbH - 500
Ertrage aus Gewinnausschittungen 84.349 51.263
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(5) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge erhohten sich von 11.533 Tsd.€
im Vorjahr auf 38.288 Tsd.€ im abgelaufenen Geschéftsjahr. Die
grolte Einzelposition bildeten die Ertrdge aus Verschmelzung.
Die Verschmelzung der PCC Chemicals GmbH, Duisburg, fihrte
zu einem Verschmelzungsergebnis von 29.195 Tsd.€ und die der
PCC Integrated Chemistries GmbH, Duisburg, zu einem Verschmel-
zungsergebnis von —525 Tsd. €. Im Vorjahr war in dieser Position das
Verschmelzungsergebnis der PCC Renewables GmbH, Duisburg,
enthalten. Die zweitgrofte Einzelposition bilden die Ertrdge aus Wei-
terbelastungen, die sich von 7.751 Tsd.€ im Vorjahr auf 8.592 Tsd.€
im Berichtsjahr erhdhten. Darin enthalten sind im Wesentlichen um-
satzbasierte Lizenzgebuhren sowie Kostenumlagen aus Dienstleis-
tungsverrechnungen. Die Position der weiteren sonstigen betriebli-
chen Ertrége setzt sich wie im Vorjahr aus diversen Einzelpositionen
zusammen, die fUr sich betrachtet nicht wesentlich sind.

Sonstige betriebliche Ertrage

Anhang Bestatigungsvermerk q A & = 16

Erlduterungen zu einzelnen Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung

T_A_10

inTsd.€ 2024 2023
Ertrdge aus Verschmelzung 28.670 3.034
Ertrége aus Weiterbelastungen 8.592 7751
Ertrage aus der Auflésung von sonstigen Riickstellungen 628 183
Ertrdge aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen 12 29
Weitere sonstige betriebliche Ertrdge 387 537
Sonstige betriebliche Ertrage 38.288 11.533
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(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich von
19.335 Tsd.€ im Vorjahr auf 17.510 Tsd.€ im Geschéftsjahr 2024. Die
Position Personalaufwand stellt wie im Vorjahr den starksten Ein-
zelposten der sonstigen betrieblichen Aufwendungen dar. Der
Personalaufwand verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr von
8.634 Tsd.€ auf 8.436 Tsd.€. Dies resultiert im Wesentlichen aus ge-
ringeren erfolgsabhangigen variablen VergUtungsbestandteilen
aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr schlechteren Konzernergeb-
nisses. Die Einzelwertberichtigungen in Hohe von 292 Tsd.€ (Vor-
jahr: 1.466 Tsd.€) resultierten sowohl im Berichtsjahr als auch im Vor-
jahr im Wesentlichen aus wertberichtigten Forderungen gegen die
AO PCC Rail, Moskau (Russland), sowie aus dem Forderungsverzicht
gegenuber der GRID BH d.o.o., Sarajevo (Bosnien-Herzegowina). Die
Position der weiteren sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzt
sich wie im Vorjahr aus diversen Einzelpositionen zusammen, die fur
sich betrachtet nicht wesentlich sind.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Kapitalflussrechnung

Anhang Bestatigungsvermerk
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in Tsd.€ 2024 2023
Personalaufwand 8.436 8.634
Rechtsberatungs-, Beratungs- und Prifungskosten 2.927 3184
Reise- und Bewirtungskosten 1.802 1.194
Marketing- und Vertriebskosten 1.636 1.064
Allgemeine Geschaftskosten 587 488
EDV- und Telekommunikationskosten 464 354
Einzelwertberichtigungen 292 1466
Lizenzkosten und &hnliche Holdingumlagen 249 227
Reparatur-, Wartungs- und Instandhaltungskosten 178 32
Sonstige Steuern und Verbrauchsteuern 74 1.713
Miet- und dhnlicher Aufwand 72 56
Weitere sonstige betriebliche Aufwendungen 792 924
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17.510 19.335
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der Gewinn- und Verlustrechnung

(7) Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermadgenswerte, Sachanlagen
und Nutzungsrechte lagen im Geschéftsjahr 2024 bei 2.769 Tsd. €
(Vorjahr: 621 Tsd.€). Der Anstieg der Abschreibungen auf Nutzungs-
rechte resultiert im Wesentlichen daraus, dass die Abschreibungen
auf das Firmenflugzeug erstmalig fur ein volles Geschéftsjahr erfasst
sind. Der Anstieg der Abschreibungen auf Sachanlagen resultiert
im Wesentlichen aus einer auBBerplanmalligen Abschreibung auf
nicht werthaltige Projektkosten aus der Verschmelzung der PCC In-
tegrated Chemistries GmbH, Duisburg, in Hohe von 1.460 Tsd.€. Im
Vorjahr wurden keine auerplanméligen Abschreibungen auf im-
materielle Vermdgenswerte, Sachanlagen oder Nutzungsrechte vor-
genommen.

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte

Bestatigungsvermerk

QA e

T_A_12

inTsd.€ 2024 2023
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 39 39
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.656 174
Abschreibungen auf Nutzungsrechte 1.074 409
Abschreibungen 2.769 621
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(8) Ergebnis aus Zinsen

Das Ergebnis aus Zinsertragen und Zinsaufwendungen verminderte
sich von —12.342 Tsd.€ im Vorjahr auf —13.574 Tsd.€ im Geschafts-
jahr 2024. Die grol3te Einzelposition war wie im Vorjahr die Position
des Zinsaufwands aus Anleihen, die mit 22.355 Tsd.€ um 3.974 Tsd.€
Uber dem Vorjahreswert lag. Die PCC SE emittiert Anleihen unter an-
derem zur Finanzierung von Investitionen sowie zur Refinanzierung
félliger Verbindlichkeiten. In Abschnitt (17) Finanzverbindlichkeiten
findet sich eine detaillierte Darstellung der Verbindlichkeiten aus An-
leihen und deren Laufzeiten. Der Zinsaufwand aus erhaltenen Dar-
lehen von verbundenen Unternehmen resultiert im Wesentlichen
aus verzinslichen Darlehen sowie unterjéhrigen Cashpool-Verbind-
lichkeiten.

der Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsergebnis

Bestatigungsvermerk

QA o

TA_13

inTsd.€ 2024 2023
Zinsen und dhnliche Ertrage 11.598 9.926
Zinsertrag aus Bankguthaben 25 8
Zinsertrag aus gewdhrten Darlehen an verbundene Unternehmen 9.990 8463
Zinsertrag sonstige 1.583 1456
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 25.172 22.268
Zinsaufwand aus Anleihen 22.355 18.382
Zinsaufwand aus Bankverbindlichkeiten - 2N
Zinsaufwand aus Leasingverhaltnissen 935 528
Zinsaufwand aus erhaltenen Darlehen von verbundenen Unternehmen 1.856 3.147
Zinsaufwand sonstige 25 -
Zinsergebnis -13.574 -12.342

(9) Sonstige finanzielle Ertrage und Aufwendungen

Ertrdge und Aufwendungen aus der Wéhrungsumrechnung sowie
sonstige finanzielle Aufwendungen sind im Finanzergebnis ausge-
wiesen. Im Saldo ergibt sich ein Ergebniseffekt von =235 Tsd.€ (Vor-
jahr: =379 Tsd. €).

Sonstiges finanzielles Ergebnis

T A_14

inTsd.€ 2024 2023
Ertrage aus Wahrungsumrechnungen 254 163
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen 444 469
Sonstige finanzielle Aufwendungen 45 73
Sonstiges finanzielles Ergebnis -235 -379




PCCSE Bilanz Gesamtergebnis- Eigenkapital- Kapitalflussrechnung Anhang Bestatigungsvermerk q ﬁ - =) 20
Einzelabschluss 2024 rechnung veranderungsrechnung

. Erldauterungen zu einzelnen Posten
gemals IFRS 9

der Gewinn- und Verlustrechnung

(10) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag / Steueraufwand

Als Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind die gezahlten oder Steuern vom Einkommen und vom Ertrag T A5
geschuldeten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie die er- 5 |
gebniswirksam erfassten latenten Steuern ausgewiesen. Die Steuern inTsd.€ 2024 2023
vom Einkommen und vom Ertrag bestehen ausschlielich aus in- und
auslandischen Ertragsteuern. In den sonstigen Steuern sind Grund- Korperschaftsteuer, Solidaritdtszuschlag und Gewerbesteuer (Deutschland) 1.078 -340
steuern, Vermogenssteuern und sonstige vergleichbare Steuerarten -

o ) e Auslandische Ertragsteuern =21 75
enthalten. Sie sind den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zu-
geordnet. Die PCC SE unterliegt dem in Deutschland gultigen Kor- Laufender Aufwand aus Ertragsteuern 1.057 ~265
perschaftssteuersatz von 15% zuzlglich Solidaritdtszuschlag. Bei der
PCC SE existieren steuerlich nutzbare Verlustvortrage, auf die keine Latenter Steueraufwand (+)/-ertrag (-) -17 2242
latenten Steuern gebildet wurden. Diese sind unbegrenzt vortrags- Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.040 1.977
fahig und belaufen sich auf 124 Millionen € (Vorjahr: 122 Millionen €).

Sonstige Steuern und Verbrauchsteuern 74 1.713

Die Beziehung zwischen dem tatsdchlichen und dem auf Basis
des IFRS-Jahresergebnisses zu erwartenden Steueraufwand bezie- Steueraufwand (+) / -ertrag (-) 1115 3.690
hungsweise -ertrag ist in der folgenden Tabelle dargestellt. Dem

erwarteten Steueraufwand beziehungsweise -ertrag liegt dabei un- s ST
verandert gegenuiber dem Vorjahr ein vereinfachter Ertragssteuer-

satz von 30% zugrunde.

Steuerliche Uberleitungsrechnung T A_16
Die BEPS Pillar Two Regelungen wurden Ende 2023 in deutsches -5 |
Recht tUberfihrt (MinStG) und sind am 1. Januar 2024 in Kraft ge- inTsd.€ 2024 2023
treten. Der PCGKonzern fllt in den Anwendungsbereich dieser Re-
gelungen. Die PCC SE hat zum Abschlussstichtag eine Analyse durch- Ergebnis vor Ertragsteuern 11472 24.606
gefiihrt, um die Betroffenheit und die Jurisdiktionen zu ermitteln, aus —
) o . ) ) Antizipierter Steueraufwand -3.782 8.329
denen die Gruppe mdaglichen Auswirkungen im Zusammenhang mit
) ) ) ; L . Steuerlich nicht zuzurechnende Ertrage -102.451 -48.701
einer Pillar Two Mindeststeuer ausgesetzt ist. Insbesondere inwieweit
die PCC SE als oberste Muttergesellschaft eine Primarerganzungs- Steuerlich nicht zuzurechnende Aufwendungen 113.633 20345
steuer oder nationale Ergénzungssteuer tragen musste. Dabei wurde ~ Quellensteuern -2 75
zundchst gepruft, ob die Transitional CbCR Safe Harbour Regelungen Ertrage () / Aufwendungen (+) aus latenten Steuern -17 2.242
einschldgig sind. Diese Analyse hat ergeben, dass eine Jurisdiktion Sonstige Effekte -8.404 15.733
nicht unter die Transitional CbCR Safe Harbour Regelungen fallt. Fur
die Russische Foderation ist der Transitional CbCR Safe Harbour Tests Effektive Ertragsteuern ~1.040 1977
nicht einschléagig. Eine vereinfachte Pillar Two Berechnung hat jedoch

keine Primdrerganzungssteuer zum 31. Dezember 2024 ergeben. s
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(11) Langfristige Vermogenswerte

Aus Wesentlichkeitsgesichtspunkten werden immaterielle Vermo-
genswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte zusammenfassend in
diesem Abschnitt erldutert.

Entwicklung der langfristigen Verm6genswerte T A7
2024 Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen
| P L |
Stand am Stand am Stand am Stand am Nettobuchwert
inTsd.€ 01.01.2024 Zugange Abgénge Umbuchungen 31.12.2024 01.01.2024 Zugange Abgange 31.12.2024 am 31.12.2024

Immaterielle Vermégenswerte

Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 935 - - - 935 673 39 - 712 223
Geleistete Anzahlungen auf immaterielle

Vermbgenswerte 56 2 - - 58 - - - - 58
Summe 991 2 - - 993 673 39 - 712 282

Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten 3470 - - - 3.470 2323 54 - 2.376 1.094
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.227 62 92 - 1.198 755 142 65 832 366
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau - 1460 - - 1.460 - 1460 - 1.460 -
Summe 4.697 1.522 92 - 6.128 3.077 1.656 65 4.668 1.460
Nutzungsrechte

Nutzungsrechte 20.259 191 85 - 20.365 592 1.074 85 1.581 18.784
Summe 20.259 191 85 - 20.365 592 1.074 85 1.581 18.784
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Entwicklung der langfristigen Verm6genswerte T A8
2023 Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen

| N | . |

Stand am Stand am Stand am Stand am Nettobuchwert

inTsd.€ 01.01.2023 Zugéange Abgédnge Umbuchungen 31.12.2023 01.01.2023 Zugéange Abgéange 31.12.2023 am 31.12.2023
Immaterielle Vermégenswerte
Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte 910 26 - - 935 634 39 - 673 263
Geleistete Anzahlungen auf immaterielle
Vermogenswerte 4 52 - - 56 - - - - 56
Summe 914 78 - - 991 634 39 - 673 319
Sachanlagen
Grundstlicke und Bauten 3470 - - - 3.470 2.269 54 - 2.323 1.148
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.097 222 91 - 1.227 714 120 79 755 472
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 3.776 - - -3.776 - - - -
Summe 8.342 222 91 -3.776 4.697 2983 174 79 3.077 1.620
Nutzungsrechte
Nutzungsrechte 588 15.907 1 3.776 20.259 195 409 1 592 19.666
Summe 588 15.907 1 3.776 20.259 195 409 1 592 19.666

| 8 | 8 |

Die immateriellen Vermogenswerte enthalten Lizenzen und ahn-
liche Rechte im Wesentlichen fur Software sowie fir die Namens-
rechte am PCC-Stadion in Duisburg. Die Nettobuchwerte verringer-
ten sich von 319 Tsd.€ im Vorjahr auf 282 Tsd.€ zum Bilanzstichtag
2024. Die Veranderung resultierte im Wesentlichen aus den planma-
Bigen Abschreibungen.

DerNettobuchwert der Sachanlagen verringerte sich von 1.620 Tsd.€
im Vorjahr auf 1.460 Tsd.€ im Berichtsjahr. Der Rickgang resultierte
im Wesentlichen aus den planmalligen Abschreibungen.

Bei der PCC SE liegen Leasingvertrdge in den Bereichen ,Grund-
stlicke und Bauten” sowie ,Andere Anlagen, Betriebs- und Ge-
schéftsausstattung, inkl. Fuhrpark” vor. Zur Sicherstellung der Flexi-
bilitdt werden teilweise Verlangerungs- und Kindigungsoptionen
vereinbart. Bei der Bestimmung der Vertragslaufzeit werden samt-
liche Umstande und Tatsachen berlicksichtigt, die zum derzeitigen
Kenntnisstand einen Einfluss auf die Ausibung einer Verlangerungs-
option beziehungsweise die Nichtaustbung einer Kiindigungsop-
tion haben. Bei der Bestimmung von Leasingverbindlichkeiten und
korrespondierenden Nutzungsrechten werden alle hinreichend si-
cheren Zahlungsmittelabflisse berticksichtigt. Die Nettobuchwerte
der Nutzungsrechte teilen sich zum Bilanzstichtag nach Art der zu-
grundeliegenden Verm&genswerte wie folgt auf:

Nettobuchwert Nutzungsrechte
5 |

T A_19

inTsd.€ 31.12.2024 31.12.2023
Grundsticke und Bauten 221 264
Andere Anlagen, Betriebs- und Ge-

schaftsausstattung, inkl. Fuhrpark 18.563 19403
Nettobuchwert Nutzungsrechte 18.784 19.666
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Die Nettobuchwerte der Nutzungsrechte verringerten sich von Langfristige finanzielle Vermdgenswerte T A 21

19.666 Tsd.€ im Vorjahr auf 18.784 Tsd.€ zum Bilanzstichtag. Der
Ruckgang resultierte im Wesentlichen aus den planmafSigen Ab-
schreibungen. Die zugrundeliegende Vertragslaufzeit bei Leasing-
verhaltnissen Uber ,Grundstlicke und Bauten” betrdgt zehn Jahre.
,Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung, inkl. Fuhr-
park” sind fur drei bis finf Jahre geleast. Die im Geschéftsjahr 2024
erfassten Abschreibungen der Nutzungsrechte in Hohe von
1.074 Tsd. € (Vorjahr: 409 Tsd. €) teilen sich nach Art der zugrundelie-
genden Vermogenswerte wie folgt auf:

Abschreibungen Nutzungsrechte T_A 20
- 5 |

inTsd.€ 2024 2023

Grundstiicke und Bauten 43 42

Andere Anlagen, Betriebs- und Ge-

schéftsausstattung, inkl. Fuhrpark 1.031 367

Abschreibungen Nutzungsrechte 1.074 409

(12) Finanzielle Vermdgenswerte

In den langfristigen finanziellen Vermogenswerten sind im Wesent-
lichen Anteile an verbundenen Unternehmen, die Anteile an den
Gemeinschaftsunternehmen OO0 DME Aerosol  (Russland) und
PCG PCC Oxyalkylates Sdn. Bhd. (Malaysia) sowie in geringfliigigem
Mal3 weitere Wertpapiere enthalten. Dariiber hinaus beinhalten die
langfristigen finanziellen Vermogenswerte Ausleihungen an einzel-
ne Gesellschaften des Beteiligungsportfolios und an Dritte. Kurzfris-
tige finanzielle Verm&genswerte mit einer Laufzeit von einem Jahr
oder weniger liegen nicht vor.

inTsd.€ 31.12.2024 31.12.2023
Anteile an verbundenen Unternehmen 965.052 1.182.461
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 15.382 16.182
Wertpapiere 1 1
Summe Anteile 980.435 1.198.644
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 133.137 194.189
Ausleihungen an Gemeinschaftsunternehmen 12.511 13.932
Ausleihungen an Dritte 327 327
Summe Ausleihungen 145.975 208.447
Finanzielle Vermégenswerte 1.126.410 1.407.091

Beteiligungsportfolio

Die PCC SE ist die Holdinggesellschaft des PCC-Konzerns. Schwer-
punkt ihrer Tatigkeit ist das nachhaltige Management und die
wachstumsorientierte Optimierung des Portfolios von Mehrheits-
und Minderheitsbeteiligungen. Zu den Hauptzielen zéhlt die Schaf-
fung beziehungsweise die kontinuierliche Steigerung von Unter-
nehmenswerten.

Die PCC Rokita SA und die PCC Exol SA, beide mit Sitz in Brzeg Dolny
(Polen), sind an der Warschauer Wertpapierborse (GWP) notiert,
sodass fir sie regelmal3ig Marktpreise zur Verfligung stehen. Die
beizulegenden Zeitwerte leiten sich direkt aus den Borsenkursen
ab. Bei Investments, fur die keine Marktpreise offentlich verfigbar
sind, werden entweder kirzlich zurlickliegende Transaktionen oder
Bewertungsmodelle herangezogen. Die jahrlichen Unternehmens-
bewertungen werden im vierten Quartal des jeweiligen Geschafts-

jahres unter Anwendung der Discounted-Cashflow-Methode (DCF)
durchgefuhrt. Hierbei wird grundsatzlich die operative Dreijahres-
planung der Gesellschaften bertcksichtigt. Diese wird mittels Ite-
ration um zwei weitere Jahre verldngert, sodass die Ermittlung der
ewigen Rente auf dem fUnften Jahr aufsetzt. Weiterhin wird mittels
Wahrscheinlichkeiten eine Uber- und Untererfillung der Planungen
simuliert. Mithilfe von gewichteten Faktoren ergibt dies den beizu-
legenden Zeitwert. Der erzielbare Betrag wurde unter Verwendung
des Nutzungswerts bestimmt, wobei der Abzug der Nettofinanz-
verbindlichkeiten bertcksichtigt ist. Als Wachstumsrate wurde wie
im Vorjahr 1,0% unterstellt. Die Planungspramissen beruhen auf
Erfahrungswerten und Schatzungen der jeweiligen Unternehmens-
fuhrung unter Berlcksichtigung zentral vorgegebener Globalposi-
tionen wie Wechselkurse, Konjunkturannahmen, Marktwachstum
oder Rohstoffpreise. Hierfiir wurde auch auf externe Quellen zurtick-
gegriffen. Weiterhin wurde auf lokale Steuerraten abgestellt. Diese
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Beizulegender Zeitwert des Beteiligungsportfolios der PCC SE TA22
5 |

Abweichung Abweichung
inTsd. € 31.12.2024 31.12.2023 absolut relativ
Anteile an bérsennotierten Unternehmen' 348.050 471.039 -122.989 -26,1%
PCC Rokita SA 270.009 369.695 -99.686 -27,0%
PCC Exol SA 78.041 101.344 -23.302 -23,0%
Anteile an nicht-borsennotierten Unternehmen 632.385 727.605 -95.220 -13,1%
PCC Intermodal S.A. 387.048 330.633 56.415 171 %
PCC Consumer Products S.A. 60.140 34.387 25.754 74,9 %
PCC MCAA-Gruppe? 52.234 219.010 -166.776 -76,1%
PolyU GmbH 31.467 8.000 23.467 >100%
PCG PCC Oxyalkylates Sdn. Bhd. 15.254 16.054 -800 -5,0%
PCC Trade & Services GmbH 14173 18.370 -4.197 -22,8%
PCC Synteza S.A. 13.460 876 12.584 >100%
PCC Thorion GmbH 12.999 10.856 2143 19,7 %
PCC Energetyka Blachownia Sp.z 0.0. 8.637 7142 1495 209%
PCC Organic Oils Ghana Ltd. 7.480 7646 -166 -2,2%
PCC Silicium S.A. 6.681 16.864 -10.183 -60,4%
PCC Prodex GmbH 4.903 4.283 620 14,5%
PCC Morava-Chem s.ro. 3.778 3.301 477 14,4 %
PCCITS.A. 3.038 3.264 -226 -6,9%
PCC Seaview Residences ehf. 2.592 2.592 - -
PCC Insulations GmbH 2.445 3.027 -582 -192%
distripark.com Sp.z 0.0. 1.272 3957 -2.684 -67,8%
PCC BakkiSilicon hf. 0 27787 -27.787 -100,0%
Weitere Investments? 4,782 9.556 -4.774 -50,0%
Summe 980.435 1.198.644 -218.209 -18,2%

betragen 19% bei polnischen Gesellschaften des Beteiligungsport-
folios und 30% bei deutschen Gesellschaften des Beteiligungsport-
folios. Die Steuerraten waren unverandert zum Vorjahr. Der Kapital-
kostensatz wurde wie im Vorjahr regionenspezifisch ermittelt. Er lag
fur Polen bei 9,2% (Vorjahr:8,6%) und fir Deutschland bei 8,2%
(Vorjahr: 7,5 %). Verdanderungen an den Bewertungen der Unterneh-
men des Beteiligungsportfolios werden gemaf IFRS im erfolgsneut-
ralen Ergebnis ausgewiesen.

In der Tabelle sind die beizulegenden Zeitwerte (Fair Values) des
Beteiligungsportfolios der PCC SE dargestellt. Insgesamt hatte das
Beteiligungsportfolio der PCC SE, bestehend aus verbundenen Un-
ternehmen, Gemeinschaftsunternehmen sowie Wertpapieren, zum
31. Dezember 2024 einen beizulegenden Zeitwert von 980.435 Tsd.€
(Vorjahr: 1.198.644 Tsd.€). Hiervon entfielen 348.050 Tsd.€ (35,5%)
auf die von der PCC SE gehaltenen Anteile an den beiden borsen-
notierten Unternehmen PCC Rokita SA und PCC Exol SA. Die abge-
bildete Tabelle zeigt das gesamte Beteiligungsportfolio der PCC SE.

1 Im Vorjahr nur der von der PCC SE zum Stichtag indirekt Uber die
PCC Chemicals GmbH gehaltene Anteile an Aktien; umgerechnet zum
Stichtagskurs.

2 Die PCC MCAA-Gruppe besteht aus der MCAA SE und der
PCCMCAA Sp.zo.0.

3 Inden weiteren Investments sind die Anteile an dem Gemeinschafts-
unternehmen OO0 DME Aerosol sowie weitere Anteile an verbundenen
Unternehmen - unter anderem Projektgesellschaften aus dem Bereich
erneuerbare Energien — enthalten.
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Anteilsbesitzliste TA23
Hohe des Anteils der PCC SE am Kapital in %
3 |

Eigenkapital Ergebnis

in Tsd. in Tsd.

Name des Unternehmens Sitz des Unternehmens direkt indirekt 2024 2023 Landeswdhrung Landeswdhrung
AO NOVOBALT Terminal Kaliningrad (Russland) - 100,00 100,00 100,00 309.8771 -25.352,8
AO PCC Rail i.L. Moskau (Russland) 100,00 - 100,00 100,00 -626.4759 -67.602,3
Agua tososiowice Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 3.2894 1973,5
Brama Pomorza Sp.z o.0. Gdansk (Polen) 741 - 7,41 7,4 6.087.6 233
Centralna Oczyszczalnia Sciekdw Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 - 5,0 -0,0
Chemia-Profex Sp.z o.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 4573 -33,2
Chemia-Serwis Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 204,0 38,0
ChemiPark Technologiczny Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 4.679,8 2314
CWB Partner Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 814,0 5104
distripark.com Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) 50,00 50,00 100,00 100,00 -39704 -9744
Ekologistyka Sp.z o.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 69.163,0 38.0659
Gaia Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 2.664,8 -5179
GRID BH d.o.0. Sarajevo (Bosnien und Herzegowina) 85,62 - 85,62 85,62 82,4 0,1
IRPC Polyol Company Ltd. Bangkok (Thailand) - 50,00 50,00 50,00 204.769,0 270275
LabAnalityka Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 1.684,0 622,0
LabMatic Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 5.654,4 34453
LocoChem Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 2299 122,2
Logoport Sp.zo.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 3778 169,0
MCAA SE Brzeg Dolny (Polen) 100,00 - 100,00 100,00 82.201,6 -1294
OO0 DME Aerosol Pervomaysky (Russland) 50,00 - 50,00 50,00 -1.442.043,0 -1477270
OO0 PCC Consumer Products i.L. Moskau (Russland) - 100,00 100,00 100,00 k.A. k.A.
00O PCC Consumer Products Navigator Grodno (Belarus) - 100,00 100,00 100,00 7938,2 7289
PCC Apakor Sp.z o.0. Brzeg Dolny (Polen) - 99,59 99,59 99,59 16.184,8 6.142,1
PCC Autochem Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 249823 2.393,6
PCC BakkiSilicon hf. Husavik (Island) 65,40 - 65,40 65,40 17482,6 -62.537,7
PCCBD Sp.zo.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 188.733,7 -9359

Fortsetzung auf der nachsten Seite
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Anteilsbesitzliste TA23
Hohe des Anteils der PCC SE am Kapital in %
3 |

Eigenkapital Ergebnis

in Tsd. in Tsd.

Name des Unternehmens Sitz des Unternehmens direkt indirekt 2024 2023 Landeswdhrung Landeswdhrung
PCC Bulgaria EOOD Sofia (Bulgarien) - 100,00 100,00 100,00 -190,9 -43,5
PCC Chemax, Inc. Piedmont, SC (USA) - 100,00 100,00 100,00 9.095,3 561,3
PCC Chemicals Corporation Wilmington, DE (USA) 100,00 - 100,00 100,00 -7878 -202,9
PCC Chemicals GmbH Duisburg (Deutschland) - - - 100,00 - 29.8894
PCC ChloroSilanes Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) 100,00 - 100,00 100,00 11.3973 -2.192,7
PCC Consumer Products Czechowice S.A. i.L. Czechowice-Dziedzice (Polen) - 99,74 99,74 99,74 -19.281,4 -915,2
PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 52.044,4 20.1874
PCC Consumer Products S.A. Brzeg Dolny (Polen) 100,00 - 100,00 100,00 —-48.751,1 -8.254,6
PCC Energetyka Blachownia Sp. z 0.0. Kedzierzyn-KoZle (Polen) 84,46 - 84,46 84,46 18.078,3 2.7934
PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Istanbul (Trkei) - 100,00 100,00 100,00 16.896,7 5.3387
PCCEXOL SA Brzeg Dolny (Polen) 87,09 - 87,09 87,09 460.953,8 34.674,1
PCC Exol Trade Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 - -20,0 =250
PCC GulfChem Corporation Wilmington, DE (USA) 100,00 - 100,00 - -9176 -14176
PCC HYDRO DOOEL Skopje Skopje (Nordmazedonien) 100,00 - 100,00 100,00 -660.305,2 -74.924,0
PCC Insulations GmbH Duisburg (Deutschland) 100,00 - 100,00 100,00 2.7539 -1.020,2
PCC Integrated Chemistries GmbH Duisburg (Deutschland) - - - 100,00 - -124,3
PCC Intermodal GmbH Duisburg (Deutschland) - 100,00 100,00 100,00 398,2 94,7
PCC Intermodal S.A. Gdynia (Polen) 99,10 - 99,10 99,10 260.932,4 8.044,5
PCCITS.A. Brzeg Dolny (Polen) 100,00 - 100,00 100,00 8.324,5 766,1
PCC Italy Sir.l. Mailand (Italien) - 100,00 100,00 - -68,9 -789
PCC Izvorsko EOOD Sofia (Bulgarien) 100,00 - 100,00 100,00 -3.3211 -109,6
PCCMCAA Sp.zo.0. Brzeg Dolny (Polen) 58,46 40,42 98,88 98,88 250.954,2 21.870,2
PCC MORAVA-CHEM s.ro., Cesky Tésin (Tschechien) 98,00 2,00 100,00 100,00 344077 -3.656,5
PCC NEW HYDRO DOOEL Skopje Skopje (Nordmazedonien) 100,00 - 100,00 100,00 -197.693,8 -36.350,9
PCC Organic Oils Ghana Ltd. Accra (Ghana) 100,00 - 100,00 100,00 -23.802,2 -10.884,0
PCC Prodex GmbH Essen (Deutschland) 100,00 - 100,00 100,00 405,2 -94,3

Fortsetzung auf der nachsten Seite
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Anteilsbesitzliste T_A_23
Hohe des Anteils der PCC SE am Kapital in %
3§ |

Eigenkapital Ergebnis

in Tsd. in Tsd.

Name des Unternehmens Sitz des Unternehmens direkt indirekt 2024 2023 Landeswdhrung Landeswdhrung
PCC Prodex Sp.z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 6.673,0 48775
PCC Rokita SA Brzeg Dolny (Polen) 84,26 - 84,26 84,26 1.288.546,0 115.809,1
PCC Rokita Trade Sp.z o.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 - 159 10,9
PCC Seaview Residences ehf. Husavik (Island) 100,00 - 100,00 100,00 303.139,2 -31.293,4
PCC Silicium S.A. Zagorze (Polen) 99,99 - 99,99 99,99 10.654,7 4952,0
PCC Synteza S.A. Kedzierzyn-Kozle (Polen) 100,00 - 100,00 100,00 17119,5 -1.736,6
PCCTherm Sp.zo.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 -5.222,8 -4.097,7
PCC Thorion GmbH Duisburg (Deutschland) 100,00 - 100,00 100,00 4.778,2 -1.368,3
PCC Trade & Services GmbH Duisburg (Deutschland) 100,00 - 100,00 100,00 10.735,0 1594
PCG PCC Oxyalkylates Sdn. Bhd. Kuala Lumpur (Malaysia) 47,50 - 47,50 50,00 30.046,4 —-94.240,7
PolyU GmbH Oberhausen (Deutschland) 100,00 - 100,00 100,00 1.676,0 -694
Rail Wagon Management Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 - -279 -76,0
S.C. EURO-Urethane SR.L. Ramnicu Valcea (Rumanien) 58,72 - 58,72 58,72 3.593,3 -185,3
S.C.Oltchim S.A.i.L. Ramnicu Valcea (Rumanien) 32,34 - 32,34 32,34 k.A. k.A.
Technochem Sp. z o.0. Brzeg Dolny (Polen) - 85,80 85,80 85,80 -514 -15,2
Terra 77 Sp. z 0.0. Brzeg Dolny (Polen) - 100,00 100,00 100,00 -4,8 -573
TRANSGAZ S.A. Rybnik (Polen) 9,64 - 9,64 9,64 KA. KA.
TzOW Petro Carbo Chem Lwiw (Ukraine) 88,00 - 88,00 92,32 124177 198,9
ZAO Exol Nizhny Novgorod (Russland) - - - 100,00 - -

Ausleihungen

Die Ausleihungen in Hohe von insgesamt 145.975 Tsd.€ (Vorjahr:
208447 Tsd.€) bestehen zum 31. Dezember 2024 mit 133.137 Tsd.€
(Vorjahr: 194189 Tsd.€) im Wesentlichen gegeniber verbundenen
Unternehmen und haben Laufzeiten zwischen einem und 18 Jahren.

Im Berichtsjahr wurden Darlehen unter anderem an die PCC Bakki-
Silicon hf,, Husavik (Island), in Hohe von 35.414 Tsd.€ und an die
(USA),
2.681 Tsd.€ gewahrt. Darlehensriickzahlungen erfolgten unter an-
derem von der PCC Consumer Products Kosmet Sp.z 0.0. in Hohe
von 3.318 Tsd.€ und von der AO PCC Rail in Hohe von 505 Tsd. €.

PCC GulfChem Corporation, Wilmington in Hohe von

Aufgrund gesunkener Ertragsaussichten wurden im Geschafts-
jahr 2024 Ausleihungen in Hohe von 100.490 Tsd.€ wertberichtigt.
Darin enthalten ist im Wesentlichen die Wertberichtigung der Aus-
leihungen an die PCC BakkiSilicon hf. in Hohe von 97.794 Tsd. €.



PCCSE Bilanz Gesamtergebnis- Eigenkapital- Kapitalflussrechnung Anhang Bestatigungsvermerk q A < > 28
Einzelabschluss 2024 rechnung veranderungsrechnung . .

A Erldauterungen zu einzelnen
gemals IFRS -

Posten der Bilanz

(13) Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermodgenswerte be-
standen zum 31. Dezember 2024 wie im Vorjahr in voller Hohe mit
einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die grofSte Einzelposition
stellen die Forderungen gegen verbundene Unternehmen dar, die
sich von 8.113 Tsd.€ zum Vorjahresstichtag auf 13.473 Tsd.€ zum
31. Dezember 2024 erhohten. Die Kaufpreisforderungen aus dem
Verkauf von Unternehmensanteilen in Hohe von 2.643 Tsd.€ (Vor-
jahr: 2.603 Tsd.€) bestehen gegeniber einem internationalen In-
vestmentfonds aus dem Verkauf von Aktien der PCC Exol SA. Als Si-
cherheit fUr diese Forderungen dienen die verduf3erten Anteile. Die
Veranderung gegenlber dem Vorjahr resultiert ausschlieSlich aus
Kursdifferenzen, da die Forderung in polnischen Ztotys besteht. Dar-
Uber hinaus ist ein Betrag in Hohe von 140 Tsd. € (Vorjahr: 290 Tsd. €)
aus einem Verrechnungskonto gegen den Alleingesellschafter und
Vorsitzenden des Aufsichtsrats der PCC SE enthalten. Dieses Ver-
rechnungskonto wird mit 6,0% p.a. verzinst. Die anderen sonstigen
Vermogenswerte bestanden unverdndert aus diversen fur sich be-
trachtet nicht wesentlichen Einzelpositionen. Wertminderungen auf
sonstige Vermdgenswerte oder auf Forderungen gegen verbunde-
ne Unternehmen wurden nicht vorgenommen.

(14) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der PCCSE ist unverandert zum Vor-
jahr, betrdgt 5.000 Tsd.€ und ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in
5.000.000 Stickaktien zum Nennwert von 1 Euro je Aktie. Die Ge-
winnricklagen/sonstigen Rucklagen umfassen das in der abge-
laufenen Periode erzielte Jahresergebnis der PCC SE in Hohe von
—-12.213 Tsd.€ (Vorjahr: 22.629 Tsd.€). Im Geschéftsjahr 2024 wur-

Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

T_A_24

inTsd.€ 31.12.2024 31.12.2023
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 13.473 8.113
Kaufpreisforderung aus dem Verkauf von Unternehmensanteilen 2.643 2.603
Forderungen aus Korperschaftsteuer, Umsatzsteuer und anderen Abgaben 2.438 6.691
Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmen 2.013 716
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 333 302
Forderungen gegen den Gesellschafter 140 290
Andere sonstige Vermdgenswerte 125 19
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 21.165 18.834

den aus den Ergebnisvortragen der PCC SE 5.500 Tsd.€ an den Ge-
sellschafter ausgeschittet (Vorjahr: 14.050 Tsd.€). Dies entspricht
einer Dividende je Aktie in Hohe von 1,10€ (Vorjahr: 2,81 €). In den
sonstigen Eigenkapitalposten werden im Wesentlichen die Markt-
bewertung von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente und
darauf entfallende latente Steuern erfasst.
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(15) Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen verringerten sich im Vergleich zum
Vorjahr um 44 Tsd. € auf 1.151 Tsd.€ zum 31. Dezember 2024. Dieser
Ruickgang resultiert im Wesentlichen aus den geringeren Personal-
rickstellungen fir Tantieme- und Urlaubsanspriiche in Hohe von
885 Tsd. € (Vorjahr: 1.008 Tsd.€). Dartiber hinaus beinhalten die sons-
tigen Ruckstellungen solche fur Abschluss- und Prifungskosten in
Hohe von 266 Tsd. € (Vorjahr: 187 Tsd. €). Die sonstigen Rickstellun-
gen sind im Berichtsjahr wie im Vorjahr kurzfristig. Die abgebildete
Tabelle zeigt die Entwicklung der sonstigen Rickstellungen im Ge-
schaftsjahr 2024.

Bestatigungsvermerk

QA »

Erlduterungen zu einzelnen

Posten der Bilanz

(16) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen verminder-
ten sich von 1.847 Tsd.€ zum 31. Dezember 2023 auf 893 Tsd.€ zum
31. Dezember 2024. Sie bestehen aus Verbindlichkeiten aus Liefe-

(17) Finanzverbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten der PCC SE setzen sich im Berichtsjahr
aus lang- und kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Anleihen, aus
Leasingverhéltnissen sowie gegentiber verbundenen Unternehmen
zusammen.

Riickstellungsspiegel T A25

| |
Inanspruch-

in Tsd.€ 01.01.2024 nahme Auflésung Zuftihrungen Abzinsung 31.12.2024

Personalrickstellungen 1.008 36 524 440 3 885

Ruckstellungen fur Abschluss- und

Prifungskosten 187 84 104 266 - 266

Sonstige Riickstellungen 1.195 120 628 706 3 1.151
| I

rungen und Leistungen gegendber Dritten in Hohe von 728 Tsd.€

(Vorjahr: 430 Tsd.€) und gegentber verbundenen Unternehmen in

Hohe von 1.880 Tsd. € (Vorjahr: 1.417 Tsd. €).

Finanzverbindlichkeiten T A 26

in Tsd.€ 31.12.2024 31.12.2023

Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Verbindlichkeiten aus Anleihen 385.276 90.394 318.236 126.004
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 13.087 1.492 14.415 1.366
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 350 9.906 350 93.407
Finanzverbindlichkeiten 398.713 101.793 333.001 220.777
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Die in der PCC SE vorhandenen Finanzverbindlichkeiten haben
zum Stichtag das nebenstehend aufgefuhrte Profil von Restlauf-
zeiten (RLZ).

Kapitalflussrechnung

Anhang

Bestatigungsvermerk

Erlduterungen zu einzelnen
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Falligkeitenprofil Finanzverbindlichkeiten T A 27
|
inTsd.€ RLZ bis zu einem Jahr RLZ ein bis funf Jahre  RLZ mehr als finf Jahre 31.12.2024
Verbindlichkeiten aus Anleihen 90.394 367.086 18.190 475.670
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 1.492 13.078 9 14.579
Finanzverbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen 9.906 350 - 10.256
Finanzverbindlichkeiten 101.793 380.514 18.199 500.506
|
|
inTsd.€ RLZ bis zu einem Jahr RLZ ein bis funf Jahre  RLZ mehr als finf Jahre 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus Anleihen 126.004 318.236 - 444,240
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 1.366 14.354 61 15.781
Finanzverbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen 93.407 350 - 93.757
Finanzverbindlichkeiten 220.777 332.940 61 553.778
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Relevant fur die Darstellung der Félligkeiten vertraglicher Zahlungs-
strome aus finanziellen Verbindlichkeiten sind Zinszahlungen und
Zahlungen des Nominalbetrags. In der abgebildeten Darstellung
werden kinftige Zahlungsstrome nicht abgezinst. Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sind im Wesentlichen unverzinslich
und innerhalb eines Jahres féllig. Der Buchwert von Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen entspricht daher der Summe
der kiinftigen Zahlungsstréme.

Die unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlich-
keiten aus Leasingverhaltnissen waren 2024 in Hohe von 14.109 Tsd. €
durch Abtretung von Anspriichen am zugrundeliegenden Vermo-
genswert besichert.

Kapitalflussrechnung

Anhang

Bestatigungsvermerk
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Falligkeitenprofil der Zahlungsstrome aus Finanzverbindlichkeiten T_A_28
|

inTsd.€ RLZ bis zu einem Jahr  RLZ ein bis funf Jahre  RLZ mehr als funf Jahre 31.12.2024

Verbindlichkeiten aus Anleihen 93.932 454.894 - 548.826

Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 2.345 14.941 9 17.296

Finanzverbindlichkeiten gegentber verbundenen

Unternehmen 9.906 371 - 10.277

Zahlungsmittelabfliisse aus Finanzverbindlich-

keiten 106.184 470.206 9 576.399
.
|

inTsd.€ RLZ bis zu einem Jahr RLZ ein bis funf Jahre  RLZ mehr als funf Jahre 31.12.2023

Verbindlichkeiten aus Anleihen 126.155 373.991 - 500.146

Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 2.297 17.059 63 19.419

Finanzverbindlichkeiten gegentber verbundenen

Unternehmen 96.240 385 - 96.625

Zahlungsmittelabfliisse aus Finanzverbindlich-

keiten 224.692 391.435 63 616.189
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Verbindlichkeiten aus Anleihen resultieren aus Emissionen der Anleiheverbindlichkeiten T A 29

PCC SE. Die Anleihen sind in Euro emittiert und mit Zinssdtzen zwi- - 5§ |

schen 3,0% und 6,0% p.a. ausgestattet. Die Abbildung stellt dies Emissions-
tabellarisch dar. inTsd.€ Emissionsdatum  Falligkeitsdatum Kupon volumen 31.12.2024 31.12.2023
Bei den Verbindlichkeiten aus Anleihen tilgte die PCC SE im Jah- DEOOOA3STIS2 0201.2024 01.02.2029 600% 40.000 40.000 -
resverlauf 2024 insgesamt sieben Anleihen vollstandig und frist- DE000A30V556 01.09.2022 01.10.2027 >00% 40.000 35178 3>.178
gerecht: die Anleihen DEOOOA3ESMDS in Hohe von 9.545Tsd.€,  DEO00A351029 02.10.2023 0110.2028 6,00% 35.000 35.000 35.000
DEOOOA2YPFX3 in Hohe von 4.511 Tsd.€ und DEOOOA3MQASO DEO00A3824R1 01.03.2024 01.05.2029 6,00% 35.000 35.000 -
in Hohe von 1.410 Tsd.€ am 1. Januar, die Anleihe DEOOOA2NBFT4 DEO00A383UJ9 01.10.2024 01.10.2029 575% 50.000 29.682 -
in Hohe von 21.104 Tsd.€ am 1. April, die Anleihe DEOOOA2NBIL3 DEO00A3H2VU4 02.11.2020 0110.2025 4,00% 30,000 29.653 29.653
in Hohe von 24.985Tsd.€ am 1. Juli, die Anleihe DEOOOAZTSEM3  peggoa3essan 17.05.2021 01.07.2026 4,00% 30.000 29.293 29.293
in Hohe von 29946Tsd.€ am 1. Oktober und die Anleihe  5ron;0ouys 22102019 01.02.2025 4,00% 30.000 29.133 29133
DE000A254TZ0 in Hohe von 34.503 Tsd. € am 1. Dezember. Somit er-
gab sich fir 2024 ein Tilgungsvolumen von insgesamt 126,004 Tsd. € DEO00A351K90 03.04.2023 01.07.2028 5,00% 35.000 28.796 28.796
(Vorjahr: 83.737 Tsd.€). Im Berichtsjahr wurden sechs Anleihen neu DEOOOA3MQENS 15.11.2021 01.12.2026 4,00% 30.000 26.926 26.926
aufgelegt. Das daraus platzierte Emissionsvolumen belief sich zum DEO0OA383EM7 01.07.2024 01.07.2029 >75% 30000 26.213 _
31. Dezember 2024 auf 157.434 Tsd. €. Diese Mittel wurden im abge- DEOOOA2YPFY1 02.12.2019 01.07.2025 4,00% 30.000 23.818 23.818
laufenen Geschéftsjahr fur Investitionen in bestehende Beteiligun- DEOOOA30VR40 01.02.2023 01.04.2028 5,00% 30.000 21.800 21.800
gen und laufende Projekte sowie zur teilweisen Refinanzierung der DEOO0A3MQZMS5 02.05.2022 01.04.2026 4,00% 30.000 20.991 20.991
in 2024 falligen Verbindlichkeiten eingesetzt. DEO00A30V2U2 0112.2022 01122027 5,00% 20.000 19.858 19.858
DEOO0OA383529 02.12.2024 01.01.2030 575% 25.000 18.190 -
DEOOOA3MP4P9 01.10.2021 01.10.2026 4,00% 10.000 10.000 10.000
DEOO0A383S03 02.12.2024 01.04.2027 4,50% 20.000 8.349 -
DEOOOA3MQEMO 15.11.2021 01.04.2025 3,00% 10.000 7.790 7.790
DEO00A254TZ0 01.04.2020 01.12.2024 4,00% 35.000 - 34.503
DEOOOA2TSEM3 01.07.2019 01.10.2024 4,00% 30.000 - 29.946
DEOOOA2NBJL3 01.01.2019 01.07.2024 4,00% 25.000 - 24985
DEOOOA2NBFT4 01.10.2018 01.04.2024 4,00% 25.000 - 21.104
DEOOOA3ESMD5 01.07.2021 01.01.2024 3,00% 10.000 - 9.545
DEOOOA2YPFX3 02.12.2019 01.01.2024 3,00% 20.000 - 4.51
DEOOOA3MQAS80 01.03.2022 01.02.2024 2,00% 5.000 - 1.410
Anleiheverbindlichkeiten 475.670 444.240
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(18) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich von 22.588 Tsd.€
zum 31. Dezember 2023 um 14.994 Tsd. € auf 7.594 Tsd. € zum 31. De-
zember 2024. Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus Anleihe-
verbindlichkeiten in Hohe von 505 Tsd.€ (Vorjahr: 14.076 Tsd.€), die
auf Zahlungseingédnge fir Schuldverschreibungen entfallen, deren
Ausgabe erst im Geschaftsjahr 2025 erfolgt. Die Verbindlichkeiten
aus Zinsverpflichtungen enthalten im Wesentlichen Zinsen auf An-
leihen, welche zu Beginn des ersten Quartals 2025 fallig waren. Dar-
Uber hinaus enthalt die Position Verbindlichkeiten zur Leistung von
Kapitalerhdhungen bei verbundenen Unternehmen in Hohe von
1.365 Tsd. € (Vorjahr: 3.515 Tsd. €).

(19) Latente Steuern

Latente Steuern sind auf temporére Differenzen zwischen den Buch-
werten der Vermdgenswerte, Schulden und Abgrenzungsposten in
der Bilanz und ihren steuerlichen Werten anzusetzen. Bei der PCC SE
wurde hierfir wie im Vorjahr ein Steuersatz von 30% angewendet.

In Deutschland werden Ertrdge aus Beteiligungsverkdufen gemal}
§8b KStG besteuert. Danach gelten pauschal 5% des erzielten Ver-
dulerungsgewinns als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und
unterliegen der Besteuerung. Bei einem Ertragsteuersatz von 30%
entspricht dies einer effektiven Steuerbelastung von 1,5%. Die
Steuerermalligung gemaf §8b KStG findet beim Ansatz der beizu-
legenden Zeitwerte der Gesellschaften des Beteiligungsportfolios

Sonstige Verbindlichkeiten

T_A_30

in Tsd.€ 31.12.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus Zinsverpflichtungen 5.534 4.811
Verbindlichkeiten aus Beschluss zur Kapitalerhbhung 1.365 3.515
Verbindlichkeiten aus Anleihen 505 14.076
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuern und dhnlichen Abgaben 134 138
Andere sonstige Verbindlichkeiten 56 48
Sonstige Verbindlichkeiten 7.594 22.588

der PCC SE Anwendung. In der PCC SE werden aktive und passive
latente Steuern saldiert ausgewiesen, wenn es sich um dieselbe
Steuerjurisdiktion handelt und wenn ein einklagbares Recht auf Auf-
rechnung von Steuerschulden und -forderungen besteht. Fir das
Geschéftsjahr 2024 ergab sich analog zum Vorjahr insgesamt ein
Uberhang an passiven latenten Steuern in Hohe von 3.629 Tsd. €
(Vorjahr: 6.873 Tsd. €).

Die latenten Steuern entfallen in Hohe von 8.199 Tsd.€ auf latente
Steuern aus der erstmaligen Umstellung auf IFRS im Jahr 2013. Der
Rest resultiert im Wesentlichen aus der jahrlichen Fair-Value-Bewer-
tung des Beteiligungsportfolios der PCC SE.
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(20) Zusatzangaben zu Finanzinstrumenten

Als Holdinggesellschaft des PCC-Konzerns, einer international agie-
renden Unternehmensgruppe, ist die PCC SE wie die Gesellschaf-
ten ihres Beteiligungsportfolios im Rahmen der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Ein
wesentliches Ziel der Unternehmenspolitik ist im Allgemeinen die
Begrenzung von Markt-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken sowohl fur
die nachhaltige Sicherung des Unternehmenswerts als auch fur
die Ertragskraft der Gruppe, um negative Cashflow- und Ergebnis-
schwankungen weitgehend einzuddmmen.

Eine Steuerung der Zins- und Wahrungsrisiken sowie der Ausfall-
risiken erfolgt in Zusammenarbeit der PCC SE als konzernleitender
Holding mit den einzelnen Tochterunternehmen. Die Steuerung der
Liquiditat liegt hingegen allein bei der PCC SE.

Marktrisiken

Wahrungsrisiken: Anderungen von Wechselkursen kdnnen zu
Wertverlusten bei Finanzinstrumenten sowie zu nachteiligen Veran-
derungen kinftiger Zahlungsstrome aus geplanten Transaktionen
fUhren. Wahrungsrisiken aus Finanzinstrumenten resultieren aus
der Umrechnung von in Fremdwéhrung bestehenden finanziellen
Forderungen, Ausleihungen, Barmitteln und finanziellen Verbind-

Bestatigungsvermerk
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lichkeiten zum Stichtagskurs in die Berichtswédhrung der PCC SE.
Eine potenzielle Verdnderung des polnischen Ztotys um 10% hatte
eine Auswirkung auf Eigenkapital und Jahresergebnis in Hohe von
304 Tsd.€ (Vorjahr: 1484 Tsd.€). Eine Kursanderung des US-Dollars
um ebenfalls 10% wirde diese Positionen um 447 Tsd.€ (Vorjahr:
50 Tsd.€) verandern.

Zinsanderungsrisiken: Diese Risiken bestehen aufgrund von poten-
ziellen Anderungen des Marktzinses und kénnen bei festverzins-
lichen Finanzinstrumenten zu einer Anderung des beizulegenden
Zeitwerts und bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten zu
Zinszahlungsschwankungen flihren. Eine potenzielle Verdnderung
der Zinssatze um 100 Basispunkte hdtte eine Auswirkung in Hohe
von 2.274 Tsd.€ auf Eigenkapital und Jahresergebnis der PCC SE
(Vorjahr: 2.861 Tsd.€).

Ausfall- oder Bonitatsrisiken

Ausfall- oder Bonitatsrisiken bestehen, wenn Vertragspartner ihren
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen. Vertragspartner
sind im Wesentlichen verbundene und weitere Unternehmen des
Beteiligungsportfolios im Rahmen von Ausleihungen oder der Ge-
wahrung kurzfristiger Darlehen. Aufgrund der Liquiditatssteuerung

sowie der laufenden Uberwachung der Kapitalanlagen sieht die
PCC SE kein unbertcksichtigtes Ausfallrisiko in diesem Bereich. Die
in der Bilanz ausgewiesenen Betrdge der finanziellen Vermdogens-
werte stellen grundsatzlich das maximale Ausfallrisiko dar.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken resultieren aus Zahlungsstromschwankungen. Die
laufende Liquiditét wird durch ein in der PCC SE und in den wesent-
lichen Unternehmen ihres Beteiligungsportfolios implementiertes
Treasury Reporting auf Basis einer IT-gestltzten Lésung (,Treasury
Information Platform”) Gberwacht und gesteuert. In der mittel- und
langfristigen Liquiditdtsplanung werden Liquiditatsrisiken frihzei-
tig anhand von Simulationen verschiedener Szenarien erkannt und
gesteuert. Eventuelle Irritationen im Anleihemarkt kénnten — zu-
mindest voribergehend - zu Liquiditdtsengpdssen fuhren. Diesem
Risiko soll langfristig durch die ErschlieBung alternativer Finanzie-
rungsquellen auf institutioneller Ebene entgegengewirkt werden.
Dartiber hinaus wird sténdig an der teilweisen Ablésung der den
Beteiligungsgesellschaften gewahrten Liquiditdtsdarlehen durch
Bankkredite gearbeitet.
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Finanzinstrumente nach Klassen und Kategorien

Bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sowie Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Verbindlich-
keiten gegenulber verbundenen Unternehmen gelten aufgrund der
kurzen Restlaufzeiten die Buchwerte als realistische Schatzung ihrer
Fair Values. Der in diesem Kapitel angegebene beizulegende Zeit-
wert entspricht den Marktnotierungen beziehungsweise den mo-
dellgesttzt ermittelten Wertansdtzen.

1 FAaC = Financial Assets measured at amortized costs, finanzielle Vermogens-
werte, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden
FLaC = Financial Liabilities measured at amortized costs, Finanzielle Verbindlich-
keiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden
FVtOCI = Fair Value through OCl, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert

Posten der Bilanz
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Buchwerte, Fair Values und Kategorien finanzieller Vermdgenswerte und Schulden T_A 31

|

Buchwerte Kategorien' Fair Value

inTsd.€ zum 31.12.2024 FAaC FLaC FVtOCl
Finanzielle Vermdgenswerte
Anteile an verbundenen Unternehmen 965.052 - - 965.052 965.052
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 15.382 15.382 - 15.382
Wertpapiere 1 - - 1 1
Ausleihungen 145.975 145.975 - - 145.975
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7.375 7.375 - - 7375
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anleihen 475.670 - 475.670 - 475.670
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 14.579 - 14.579 - 14.579
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 10.256 - 10.256 - 10.256
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 893 - 893 - 893

|

|

Buchwerte Kategorien' Fair Value

inTsd.€ zum 31.12.2023 FAaC FLaC FVtOCl
Finanzielle Vermdgenswerte
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.182.461 - - 1182461 1182461
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 16.182 16182 - - 16182
Wertpapiere 1 - - 1 1
Ausleihungen 208.447 208.447 - - 208.447
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 28.607 28.607 - - 28.607
Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anleihen 444.240 - 444.240 - 444.240
Verbindlichkeiten aus Leasingverhdltnissen 15.781 - 15.781 - 15.781
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 93.757 - 93.757 - 93.757
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.847 - 1.847 - 1.847
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Die Nettogewinne und Nettoverluste aus Finanzinstrumenten um-
fassen Bewertungsergebnisse, das Fortschreiben von Agien und
Disagien, das Erfassen und das Stornieren von Aufwendungen aus
Wertminderungen, Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung so-
wie Zinsen, Dividenden und alle sonstigen Ergebniswirkungen aus
Finanzinstrumenten. In den erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten sind nur Ergebnisse aus
solchen Instrumenten enthalten, die nicht als Sicherungsinstrumen-
te im Rahmen einer Sicherungsbeziehung nach IFRS 9 designiert
sind. Die Nettogewinne und -verluste aus finanziellen Vermogens-
werten, die zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet werden,
enthalten ein Zinsergebnis von 11.598 Tsd. € (Vorjahr: 9.926 Tsd. €).
Die Nettogewinne und -verluste aus finanziellen Verbindlichkeiten,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, enthal-
ten ein Zinsergebnis von =25.217 Tsd. € (Vorjahr: =22.340 Tsd.€). Die
Nettogewinne und -verluste enthalten ein Wahrungsergebnis von
—-190 Tsd.€ (Vorjahr: =306 Tsd.€), das fast vollstandig auf die finan-
ziellen Vermogenswerte entfallt.

Finanzielle Vermogenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden, sind nachfolgend dargestellt. Hierbei handelt es sich
sowohl um Aktien, fir die eine Bewertung zum Borsenkurs (Level 1)
erfolgt, als auch um Anteile an verbundenen Unternehmen, fiir die
beizulegende Zeitwerte anhand von Bewertungsmodellen ermit-
telt werden (Level 3). Zur Erlduterung des Bewertungsmodells sei
auch auf Abschnitt (12) Finanzielle Vermogenswerte verwiesen.
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Nettogewinne und -verluste fiir Finanzinstrumente T _A_32
[
inTsd.€ 2024 2023
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (FAaC) -88.231 8.034
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLaC) -25.421 -22.782
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (FVtOCI) -211.950 77105

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden T.A 33
|
Anhand von Boérsen- Von Marktdaten Durch Bewertungs-
kursen ermittelt abgeleitet modelle ermittelt
inTsd.€ (Level 1) (Level 2) (Level 3) 31.12.2024
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte 348.050 - 617.003 965.053
|
|
Anhand von Borsen- Von Marktdaten Durch Bewertungs-
kursen ermittelt abgeleitet modelle ermittelt
inTsd.€ (Level 1) (Level 2) (Level 3) 31.12.2023
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte 471.039 - 711423 1.182.462
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Zinsanderungsrisiken bestehen aufgrund von potenziellen An-
derungen des Diskontierungszinssatzes WACC und konnen bei
festverzinslichen Finanzinstrumenten zu einer Anderung des bei-
zulegenden Zeitwerts flhren. Eine potenzielle Verdnderung des
WACC um 10% hatte eine Auswirkung in Hohe von 95.815 Tsd.€
beziehungsweise —76.215 Tsd. € auf das Eigenkapital und die beizu-
legenden Zeitwerte der nach Level 3 bewerteten Anteile. Betrachtet
wurden hierbei die funf Anteile mit dem hochsten beizulegenden
Zeitwert zum Bewertungsstichtag. Die Entwicklung der Anteile des
Beteiligungsportfolios, deren beizulegende Zeitwerte anhand von
Bewertungsmodellen (Level 3) ermittelt werden, ist in der Tabelle
ersichtlich.

Die Zugénge zu den verbundenen Unternehmen betreffen insbe-
sondere KapitalmaBnahmen sowie die Ubernahme der Anteile an
der PCC Rokita SA und der PCC Exol SA im Rahmen der Verschmel-
zung der PCC Chemicals GmbH auf die PCC SE. Die Abgédnge be-
treffen den Abgang der Anteile an der PCC Chemicals GmbH und
der PCC Integrated Chemistries GmbH durch die Verschmelzungen
der beiden Gesellschaften auf die PCC SE. Bei den erfassten Gewin-
nen/Verlusten im OCl handelt es sich um die jahrliche Fair-Value-
Anpassung.

Anhang
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Uberleitung Fair-Value-Level 3 T_A_34
| |
Gewinne/
inTsd.€ 01.01.2024 Zugange Abgange Verluste im OCl 31.12.2024
Verbundene Unternehmen 711.421 474.808 477039 -92.189 617.001
Gemeinschaftsunternehmen 16.182 - -800 - 15.382
Wertpapiere 1 - - _ 1
727.605 474.808 476.239 -92.189 632.385
. |
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(21) Leasingverhaltnisse

Leasingverhdltnisse, bei denen die PCCSE als Leasingnehmerin
auftritt, werden nach dem Nutzungsrechtsmodell gemal IFRS 16
erfasst. Die tabellarische Darstellung der Nutzungsrechte fir das
Berichtsjahr ist dem Abschnitt (11) Langfristige Vermogenswerte
zu entnehmen. Den Nutzungsrechten in Hohe von 18.784 Tsd.€
stehen zum Bilanzstichtag Leasingverbindlichkeiten in Hohe von
14.579 Tsd.€ gegeniber. Der Ausweis erfolgt unter den Finanzver-
bindlichkeiten. Dazu wird auf Abschnitt (17) Finanzverbindlichkeiten
verwiesen. Die Falligkeitsstruktur der Zahlungsverpflichtungen aus
Leasingverhéltnissen ist der folgenden Tabelle zu entnehmen.

Aufgrund der in Anspruch genommenen Erleichterungsvorschriften
werden keine Nutzungsrechte aus Leasingvertrdgen bilanziert, bei
denen der zugrundeliegende Vermogenswert von geringem Wert
ist oder die Vertragslaufzeit weniger als zwolf Monate betragt. Statt-
dessen wird ein Leasingaufwand erfasst. Folgende Betrége wurden
im Berichtsjahr im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst:

Es lagen weder wesentliche Aufwendungen aus variablen Leasing-
zahlungen noch Ertrdge aus Unterleasingverhaltnissen vor. Insge-
samt betrug der Mittelabfluss aus Leasingverhaltnissen im abgelau-
fenen Geschaftsjahr 2.379 Tsd. € (Vorjahr: 880 Tsd. €).

Kapitalflussrechnung Anhang
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Falligkeitenprofil von Leasingverbindlichkeiten T A35
|
inTsd.€ RLZ bis zu einem Jahr RLZ ein bis funf Jahre  RLZ mehr als finf Jahre 31.12.2024
Mindestleasingzahlungen 2.345 14.941 9 17.296
Zinsanteil 853 1.863 - 2.717
Barwerte 1492 13.078 9 14.579
|
]
inTsd.€ RLZ bis zu einem Jahr ~ RLZ ein bis funf Jahre  RLZ mehr als funf Jahre 31.12.2023
Mindestleasingzahlungen 2.297 17059 63 19.419
Zinsanteil 931 2.705 2 3.638
Barwerte 1.366 14.354 61 15.781
|
Leasingverhdltnisse - Effekte in der GuV T A 36

inTsd.€ 2024 2023
Aufwendungen fur kurzfristige Leasingverhdltnisse mit einer Laufzeit von weniger als zwolf Monaten 50 47
Aufwendungen flr Leasingverhéltnisse Uber Vermogenswerte von geringem Wert, die nicht in den o.g.

kurzfristigen Leasingverhéltnissen enthalten sind 2 2
Zinsaufwendungen fir Leasingverbindlichkeiten 935 528
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(22) Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden Haftungsverhéltnisse in Hohe von
124.044 Tsd.€ (Vorjahr: 122.564 Tsd. €). Sie betreffen im Wesentlichen
Garantien und bestehen gegentber verbundenen Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen zugunsten Dritter. Aufgrund der
Ertragslage der einzelnen Gesellschaften sowie der positiven Ent-
wicklungspotenziale ist mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen.

Mit Vereinbarung vom 13. Marz 2023 garantiert die Gesellschaft
im Sinne einer harten Patronatserkldrung die Sicherstellung der
zukinftigen Zahlungsfahigkeit beziehungsweise die Beseitigung
einer Uberschuldung der PCC Prodex GmbH, Essen. Die Patronats-
erkldrung hat eine unbefristete Laufzeit. Aus derzeitiger Sicht geht
der Vorstand der Gesellschaft nicht von einer Inanspruchnahme aus.
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(23) Kapitalflussrechnung und Kapitalstrukturmanagement

Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Verdnderungen der Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldquivalente im Berichtsjahr und wird in
Ubereinstimmung mit IAS 7 erstellt. Die Zahlungsstrome werden
dabei nach den Bereichen Cashflow aus laufender Geschaftstatig-
keit, Cashflow aus Investitionstatigkeit und Cashflow aus Finanzie-
rungstatigkeit gegliedert.

Erhaltene Zinsen sowie gezahlte Ertragsteuern werden im Cashflow
aus laufender Geschéftstatigkeit ausgewiesen. Gezahlte Zinsen wer-
den im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Erhaltene
Dividenden werden im Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
ausgewiesen. Gezahlte Dividenden sind Bestandteil des Cashflows
aus Finanzierungstatigkeit. Auszahlungen an den Alleinaktionar der
PCC SE sind im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit abgebildet und
werden separat ausgewiesen.

Der Finanzmittelfonds umfasst den in der Bilanz ausgewiesenen Be-
stand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (Kasse
und Bankguthaben). Bei Verdnderungen des Beteiligungsportfolios
durch Kauf oder Verkauf von Unternehmen wird der bezahlte oder
erhaltene Kaufpreis abzliglich der erworbenen oder verkauften Fi-
nanzmittel als Mittelfluss aus Investitionstatigkeit erfasst. Sollte ein
Erwerb oder ein Verkauf von Anteilen an einem Tochterunterneh-
men ohne Statuswechsel erfolgen, so wird dieser im Bereich der
Finanzierungstatigkeit gezeigt.

Der Abschluss eines Leasingvertrags stellt grundsétzlich einen zah-
lungsunwirksamen Vorgang dar. Auszahlungen fir Investitionen in
Sachanlagen werden saldiert mit Einzahlungen aus Leasing ausge-
wiesen.
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Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt Anderungen von Finanz-
verbindlichkeiten, die im Cashflow aus Finanzierungstétigkeit als
Einzahlung oder Auszahlung ausgewiesen sind.

Die zahlungswirksamen Verdnderungen belaufen sich im Berichts-
jahr auf —21.943 Tsd. € (Vorjahr: 42.170 Tsd. €).
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Uberleitungsrechnung der Finanzverbindlichkeiten T A 37
| |
Nicht zahlungswirksame Veranderungen
Zahlungs-
wirksame Wechselkurs- Sonstige
inTsd.€ 01.01.2024 | Veranderungen Verschmelzung effekte  Veranderungen 31.12.2024
Verbindlichkeiten aus Anleihen 444.240 31430 - - - 475.670
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhdltnissen 15.781 -1.393 - - 191 14.579
Finanzverbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unterneh-
men 93.757 -51.980 -32.053 533 - 10.256
Finanzverbindlichkeiten 553.778 -21.943 -32.053 533 191 500.506
I .
| |
Nicht zahlungswirksame Veranderungen
Zahlungs-
wirksame Wechselkurs- Sonstige
inTsd.€ 01.01.2023 | Veranderungen Verschmelzung effekte  Veranderungen 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus Anleihen 440171 4.069 - - - 444.240
Verbindlichkeiten aus
Leasingverhéltnissen 407 -416 - - 15.790 15.781
Finanzverbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unterneh-
men 55.240 38.517 - - - 93.757
Finanzverbindlichkeiten 495.819 42.170 - - 15.790 553.778
| |
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Kapitalstrukturmanagement

Ziel des Kapitalstrukturmanagements ist es, finanzwirtschaftlich fle-
xibel zu bleiben, um das Geschaftsportfolio weiterentwickeln und
strategische Optionen wahrnehmen zu kdnnen. Ziele der Finanzie-
rungspolitik sind die Sicherung der Zahlungsféhigkeit, die Begren-
zung finanzwirtschaftlicher Risiken sowie die Optimierung der Kapi-
talkosten. Wesentlicher Gradmesser ist dabei die Eigenkapitalquote.
Der Verschuldungsgrad und die Nettofinanzverbindlichkeiten, wel-
che kurz- und langfristige Finanzverbindlichkeiten sowie Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen, geben ebenfalls
Aufschluss Uber die Kapitalstruktur. Sie orientieren sich allerdings an
den angestrebten Zielgro3en fur den PCC-Konzern und werden ent-
sprechend auf Gesamtkonzernebene gesteuert.

Die Nettofinanzverbindlichkeiten verringerten sich im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr um 32.040 Tsd.€ auf 493.131 Tsd.€. Grund dafur
war im Wesentlichen der Rickgang der Finanzverbindlichkeiten ge-
gentber verbundenen Unternehmen, hauptsachlich bedingt durch
die Ausbuchung von Verbindlichkeiten gegentiber der PCC Chemi-
cals GmbH im Rahmen der Verschmelzung.

Posten der Bilanz
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inTsd.€ 31.12.2024 31.12.2023
- Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7.375 28.607
+ Verbindlichkeiten aus Anleihen 475.670 444.240
+ Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen 14.579 15.781
+ Finanzverbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 10.256 93.757
Nettofinanzverbindlichkeiten 493.131 525.171

Die Eigenkapitalquote, die das Verhdltnis von Eigenkapital zum Ge-
samtkapital wiedergibt, veranderte sich im Geschéftsjahr 2024 auf
56,0% (Vorjahr: 60,2%). Die angestrebte ZielgroBe von rund 50%
wurde, wie schon im Vorjahr, deutlich Ubertroffen. Der Verschul-
dungsgrad als Quotient aus Fremd- und Eigenkapital verdnderte
sich auf 0,78 (Vorjahr: 0,66).
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Erlauterungen zu weiteren Anhangangaben

(24) Nahestehende Unternehmen und Personen

Nahestehende Personen sind der Alleingesellschafter und oberste
beherrschende Partei der PCC SE, Herr Waldemar Preussner, sowie
das Management in SchlUsselpositionen (Vorstandsmitglieder und
Mitglieder des Aufsichtsrats der PCC SE) und deren Familienangeho-
rige. Im Hinblick auf die Vergttung der Vorstandsmitglieder sowie
die des Aufsichtsrats wird auf die Erlduterungen im Kapitel Gesell-
schaftsorgane in Abschnitt (26) verwiesen.

Grundsatzlich werden sowohl die Erbringung von Dienstleistungen
an nahestehende Unternehmen und Personen als auch die Inan-
spruchnahme von Dienstleistungen von nahestehenden Unterneh-
men und Personen zu marktiblichen Konditionen abgewickelt. Die
zum Geschéftsjahresende bestehenden offenen Posten sind nicht
besichert, unverzinslich und werden durch Barzahlung beglichen.
Fir Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Perso-
nen oder Schulden gegenlber nahestehenden Unternehmen und
Personen bestehen keine Garantien.

Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermogenswerte enthal-
ten eine Forderung gegen den Alleingesellschafter der PCC SE in
Hohe von 140 Tsd.€ (Vorjahr: 290 Tsd.€). Diese Forderung ist kurz-
fristig und wird wie im Vorjahr mit 6,0% p.a. verzinst.

Bei der PCC SE bestehen zum Stichtag 31. Dezember 2024 Forde-
rungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von insgesamt
146.610 Tsd. € (Vorjahr: 202.302 Tsd. €). Dabei handelt es sich um Aus-
leihungen, kurzfristige Darlehensforderungen sowie Ubrige Forde-
rungen und sonstige Vermdgensgegenstande. Die Finanzierungs-

verhaltnisse mit verbundenen Unternehmen werden zwischen
2,0% p.a. und 10,0% p.a. verzinst und haben Laufzeiten von einem
bis 18 Jahren.

Gegen das Gemeinschaftsunternehmen OOO DME Aerosol beste-
hen zum Stichtag Darlehensforderungen in Hohe von 12.511 Tsd.€
(Vorjahr: 13.932 Tsd. €). Sie sind wie im Vorjahr mit 10,0 % p.a. verzinst.
Die Darlehen wurden zur Entwicklung und zum Bau einer Dimethy!-
ether-Anlage auf dem Betriebsgeldnde des Joint-Venture-Partners
gewahrt. Die Gesellschaft leistete auch im Geschéftsjahr 2024 weiter-
hin ihren Schuldendienst im Rahmen der bestehenden Sanktionen.

Im Geschéftsjahr 2024 wurden Einzelwertberichtigungen auf Forde-
rungen gegen nahestehende Unternehmen in Hohe von 292 Tsd. €
erfasst (Vorjahr: 1.466 Tsd. €). Diese resultieren sowohlim Berichtsjahr
als auch im Vorjahr im Wesentlichen aus wertberichtigten Forderun-
gen gegen die AO PCC Rail, Moskau, sowie aus Forderungsverzicht
gegeniber der GRID BHd.o.0, Sarajevo (Bosnien-Herzegowina).
Dartber hinaus wurden Wertminderungen auf finanzielle Vermo-
genswerte in Hohe von 100490 Tsd.€ (Vorjahr: 5.514 Tsd.€) vorge-
nommen. Diese resultieren im Wesentlichen aus der Abwertung
von Ausleihungen an verbundene Unternehmen aufgrund von ge-
sunkenen Ruckzahlungserwartungen.

Eine Ubersicht tiber alle Forderungen und Verbindlichkeiten gegen-
Uber nahestehenden Unternehmen sowie Ertrdge und Aufwendun-
gen mit nahestehenden Unternehmen bietet die Tabelle.

Nahestehende Unternehmen T_A_39
- 5 |

inTsd.€ 31.12.2024 31.12.2023

Forderungen gegen

nahestehende Unternehmen

Verbundene Unternehmen 146.610 202.302

Gemeinschaftsunternehmen 14.524 14.648

Verbindlichkeiten gegentiber

nahestehenden Unternehmen

Verbundene Unternehmen 11.786 98.690

inTsd.€ 2024 2023
Ertrage mit nahestehenden

Unternehmen

Verbundene Unternehmen 132.586 70.719
Gemeinschaftsunternehmen 1.297 1.387
Aufwendungen mit

nahestehenden Unternehmen

Verbundene Unternehmen 102.887 10.353
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R Erlduterungen zu
gemals IFRS

weiteren Anhangangaben

(25) Mitarbeitende

Die PCCSE beschaftigte im Geschéftsjahr 2024 durchschnittlich
76 Mitarbeitende, davon 74 Angestellte und zwei Aushilfskrafte. Im
Vorjahr waren es durchschnittlich 72 Mitarbeitende gewesen, davon
71 Angestellte und eine Aushilfskraft.

(26) Gesellschaftsorgane
Die PCC SE hat folgende Organe:

Vorstand:

o Dr. Peter Wenzel, Vorsitzender des Vorstands, Bereiche Unterneh-
mens- und Projektentwicklung sowie Nachhaltigkeit

- Ulrike Warnecke, Bereiche Finanzwesen, Personal und Offentlich-
keitsarbeit (bis 30. Juni 2024)

« Riccardo Koppe, Bereiche Finanzwesen, Personal und Offentlich-
keitsarbeit (seit 01. Juli 2024)

« Dr.rer. oec. (BY) Alfred Pelzer, Bereiche Chemieproduktion, Logistik
und Vertrieb

Der Vorstand erhielt im Geschaftsjahr 2024 eine erfolgsunabhangige
Vergltung von 738 Tsd.€, die auf kurzfristig fallige Leistungen ent-
fiel. Im Vorjahr betrug die Gesamtvergitung 5.983 Tsd.€ und ent-
hielt neben der erfolgsunabhangigen auch eine erfolgsabhingige
VergUtung.

Der Aufsichtsrat erhielt im Geschéftsjahr 2024 eine fixe, erfolgs-
unabhangige Vergltung in Hohe von insgesamt 326 Tsd.€ (Vorjahr:
312 Tsd.€), welche insgesamt auf kurzfristig fallige Leistungen entfiel.

(27) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 1. Februar 2025 wurde die von der PCC SE emittierte Anleihe
ISIN DEOOOA2YNTK5 mit einem platzierten Volumen von 29,1 Mil-
lionen € vollstandig getilgt. Diese Anleihe war am 22. Oktober 2019
emittiert worden und hatte eine Verzinsung von 4,0% p.a.

Die PCCSE hat zum 3.Februar 2025 eine neue Anleihe mit der
ISIN DEOOOA4DFDS9 und einer Laufzeit bis zum 1. April 2030 emit-
tiert. Die Anleihe hat eine Verzinsung von 5,75 % p.a.

Am 1. April 2025 wurde die von der PCCSE emittierte Anleihe
ISIN DEOOOA3IMQEMO mit einem platzierten Volumen von 7,8 Millio-
nen € vollstandig getilgt. Diese Anleihe war am 15. November 2021
emittiert worden und hatte eine Verzinsung von 3,0% p.a.

Die PCC SE hat zum 1. April 2025 eine neue Anleihe mit der ISIN
DEO00A4DFLK9 und einer Laufzeit bis zum 1. Juli 2030 emittiert.
Die Anleihe hat eine Verzinsung von 5,5% p.a.

Die PCC SE hat sich im Rahmen einer harten Patronatserklarung vom
25. April 2025 gegentber der PCC BakkiSilicon hf., Husavik (Island)
verpflichtet, die zuklnftige erforderliche Finanzierung der Gesell-
schaft sicherzustellen. Die Patronatserklarung hat eine Laufzeit bis
zum 24. April 2026.

Duisburg, den 29. April 2025
PCC SE

Der Vorstand

Dr. Peter Wenzel

Riccardo Koppe

Dr. rer. oec. (BY) Alfred Pelzer
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die PCC SE, Duisburg

Prifungsurteile

Wir haben den Einzelabschluss der PCC SE, Duisburg, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024, der Gesamtergebnisrech-
nung, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapital-
flussrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum
31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieBSlich wesentlicher
Informationen zu den Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Einzelabschluss in allen
wesentlichen Belangen den vom International Accounting Stan-
dards Board herausgegebenen IFRS Accounting Standards (im Fol-
genden ,IFRS Accounting Standards”), wie sie in der EU anzuwenden
sind, und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Er-
tragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. De-
zember 2024.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu
keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Einzel-
abschlusses geftihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Einzelabschlusses in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
malSiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verant-

wortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Einzelabschlus-
ses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fr unser Prifungsurteil zum
Einzelabschluss zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter und des Aufsichtsrats fir den
Einzelabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Einzelabschlusses, der den IFRS Accounting Standards, wie sie
in der EU anzuwenden sind, in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafur, dass der Einzelabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Einzelabschlusses zu ermoglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogens-
schadigungen) oder Irrtdmern ist.

Bei der Aufstellung des Einzelabschlusses sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit

der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig,
anzugeben. Dartber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstdtigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die
Absicht die Gesellschaft zu liquidieren oder der Einstellung des Ge-
schéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Einzel-
abschlusses.

Verantwortung des Abschlussprifers fir
die Priifung des Einzelabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen,
ob der Einzelabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Pri-
fungsurteil zum Einzelabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine
Garantie daflr, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernUnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Einzelabschlusses ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beein-
flussen.
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Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemél3es Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Einzelabschluss aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern, planen und fuhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrttimern re-
sultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Einzel-
abschlusses relevanten internen Kontrollen, um Prifungshand-
lungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von
den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Be-
statigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Einzelab-
schluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fih-
ren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfUhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Einzelabschlus-
ses insgesamt einschlieRlich der Angaben sowie ob der Einzelab-
schluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Einzelabschluss unter Beachtung der IFRS Ac-
counting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Bestatigungsvermerk q A & = 45

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wéhrend unse-
rer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 30. April 2025

Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Stefan Sinne Marianne Reck

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspruferin
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Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Einzelabschluss enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die
auf aktuellen Einschatzungen des Managements Uber kinftige
Entwicklungen beruhen. Solche Aussagen unterliegen Risiken und
Unsicherheiten, die auBerhalb der Maglichkeiten der PCC SE be-
zlglich einer Kontrolle oder prézisen Einschatzung liegen, wie bei-
spielsweise das zukinftige Marktumfeld und die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, das Verhalten der Ubrigen Marktteilnehmer,
die erfolgreiche Integration von Neuakquisitionen und Realisierung
der erwarteten Synergieeffekte sowie Mafinahmen staatlicher Stel-
len. Sollte einer dieser oder sollten andere Unsicherheitsfaktoren
und Unwagbarkeiten eintreten oder sollten sich die Annahmen, auf
denen diese Aussagen basieren, als unrichtig erweisen, kdnnten die
tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen ex-
plizit genannten oder implizit enthaltenen Ergebnissen abweichen.
Es ist von der PCC SE weder beabsichtigt, noch Ubernimmt die
PCC SE eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen
zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem
Datum dieses Berichts anzupassen.

Bestatigungsvermerk

QA s
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